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ȳ‒ӣ ᾎ 

Ϛȳ  

(Ϛ) ד▲ Ḗȸ 

1.ᴩ ӻὔ њ ᴩ ▲1Ȳѿ ’֯ῴỞц∟ ứ Ɏᴟюḕדɏ҉и

Ẕ ᾭᾓц ӣҵ ‒ӣ ᴷ ӻὔ њἬ ӣП Пᶔ

ἤȴ ▲П ⇔ ֥ ᴩ ц ⇔ȴ ᴩ ứ ậ צ ӻ

ὔ њПד Ȳ ậ֥ ȳ ПḔ Ȳ в ‒ӣиέἨẔ҃ ϮѠиέ

Ὠ ӻὔ њП ȳ ᾭᾓếד оȴ 

2.ᴩ ֝Ϛ֥Ẇ ϯЛ֝ П Ȳ Ҡ Ἤצ ᵑ ᴩ

▲ȴ֯ ᵑ П ϩȲ Ҡ ẁПќ═ц ֚

ᵑ ПЛᵓ Ϥᴕ ȴ 

3. ӣ ▲ ḖП ₤ȲҔ╗ ᴩ ȳ  ’ ẙ Ȳѿцԍ

ȴ 

(ϡ) ῶῶв ӭ ‒ӣ П Ѡᾎ 

  ῶв‒ӣ ἤ …Ӧῶв֢   ל2 ҷ3Ἤ ԝП

ὂᵤ ∟П ѿϯԝ ȸ 

1.ѻ  

(1) ֢ МҶ╜ἈцẔМҶ ᴩП ȲṼẔҵ ‒ӣ ḟứ ӣП

ֽῶ 14ȸ 

 
1 ▲ Ḗ в ᾼ ӣȲ ѿԍ П ‒☼ Ɫѻ ȷ ὑ ᷾צ ȳ׀Ὅ ᴩ֝ Ἠ

М ӻὔᾼ’   ᴯȲцẔ҃֯ ϱṳ‍┬ ‒ѠהϠ ӻὔ њП ῏Ȳ ┬ ᴩ

в ☼ ȲЛ ӣ ▲ Пᵂᾎȴ ẙẓ ᴩ ῏ȲẔ …Ṽ ᴩ

ẃḟứȲṳ‍ѿ ᴩϢ Ȳ╝Л ӣ ᴩϢП ▲ Пᵂᾎȴ 
2 ‒ӣ Ғ ἤ Ȳи ᴟɦ Ẕ҃ ֥ ┬еб ɎFVOCIɏɧцɦ┬

Ӑכ∟ ɎACɏɧП Џẓ᷾ Ἤ ԝ ҷП Ѡֽהϯȸ 

(1)и ᴟ ACП Џẓ᷾ Ȳὑ ‒ӣ Ғ ἤ Ȳ ᴞ   ל Ṽ

⁄ ϟ е ɎIFRS9ɏ ứ ᴷ ‒ӣ ҷἬ ԝП ȴ 

(2)и ᴟFVOCIП Џẓ᷾ Ȳ֪ṼIFRS9ứἬ ԝП ҷṳЛ   Ȳ╝ὑ ‒ӣ

Ғ ἤ ȲЛ ᴞ   ל ȴ 
3 …╓ ᴩṼIFRS9ứ Б Ӣ‒ӣ ῏Ἤᴷ П ҷȲῶҵ Ӽ֝ȴ 
4 ᴩ ᶺ МҶ╜ἈцМҶ ᴩПѿ Ȳ ӣ0% ȴ 
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ῶ1ȸ ֢ МҶ╜ἈцẔМҶ ᴩП Ἤ ӣП   

‒ӣ 5 AAAᴟAA- A+ᴟA- BBB+ᴟBBB- BB+ᴟB- CCC+ѿϯ ӑ  

 0% 20% 50% 100% 150% 100% 

(2)ӣ Ӑ ҠП ᵑ ҏ‒ӣ еӁП и6ȲἨ ӣ ɦỪѠќ═

П ҏ‒ӣ ẦứɎArrangement on Officially Supported Export CreditsɏɧП

ҏ‒ӣ ἬеӁП ֥ и7ȴ ҏ‒ӣ еӁП иц П

ֽῶ2ȸ 

ῶ2ȸ ҏ‒ӣ еӁП иἬ П  

ҏ‒ӣ и 0-1 2 3 4-6 7 

 0% 20% 50% 100% 150% 

2. ᴩȳ  ȳ ☺МҶ ᴩȳ ȳ ☺ ứ ạɎESMɏц

☺  ứ  ɎEFSFɏП Ȳ ӣ0%П ȴ 

3.‍МҶ╜ἈеԚ  П  

(1) ֢ ֮Ѡ╜Ἀц‍ ᵓ Ṷ Ἤ ӣП ȲṼẔӐ ѻ

Ἤ ӣП Ϛװ Ȳֽῶ3ȸ 

ῶ3ȸ֮Ѡ╜Ἀц‍ ᵓ Ṷ П  

‒ӣ 8 AAAᴟAA- A+ᴟA- BBB+ᴟBBB- BB+ᴟB- CCC+ѿϯ ӑ  

 20% 50% 100% 100% 150% 100% 

(2) ẓ ᵓἤ П Ṷ и ᴟԍ ȲṼẔҵ ‒ӣ ḟứ ӣП

ȴ 

4.ֵ ᴩП  

(1) ђ ᴩ ỗ ɎBCBSɏ ᴷ ӣ0% ῏Ȳ ӣ0%П

9ȴ 

 
5 ᾎἬԝ‒ӣ … Ẃѿ ɎStandard & Poorôsɏ ѠᾎἬṿӣП Ȳṳ‍ῶ

ӱ ứẔⱢ֥ ҵ ‒ӣ ȴצ ֥ ҵ ‒ӣ П ɦ  Ϛɧȴ 
6 ҏ‒ӣ еӁẔ иѠᾎȲѹẔѠᾎ ֥ ֥ᵂ ɎOECDɏἬ ứП иѠᾎȴ 
7 ֥ и OECDП ὔ Ṷ צ ҏ‒ӣẦứɎExport Credit ArrangementɏП ▲ ȴ 
8 ╓ѻ Пҵ ‒ӣ ȴ 
9 BCBS═ ֵ ᴩП ᴩ ᴷȴӭ› Ҡ ӣ 0% ῏ȲҔ╗

ᴩɎIBRDɏȳ   еҨɎIFCɏȳֵ ᷾ ’ ɎMIGAɏц Ầ ɎIDAɏ ᾼכ

ѷꜜ ᴩ ȳṸ☺ ᴩɎADBɏȳ‍☺ ᴩɎAfDBɏȳ ☺ ᴩɎEBRDɏȳּר☺
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(2) BCBSӑὙứ ӣ 0% ῏ȲṼẔҵ ‒ӣ ḟứ ӣП

ֽῶ4ȴ 

ῶ4ȸ ֵ ᴩ Ἤ ӣП  

‒ӣ  AAA ᴟ

AA- 

A+ᴟ

A- 

BBB+ᴟBBB- BB+ ᴟ B- CCC+ѿϯ ӑ  

 
20% 30% 50% 100% 150% 50% 

5.ᴩ  

(1) ᴩ …╓ ᴩȳ ẙ  еҨȳ‒ ᷾ еҨȳ‒ӣ֥ᵂῂȳ ‒

ӣ ȳԓ   ȳМ ╜ῖԌצ еҨȳ  ῖеҨȳ М ӻὔ

њɎCentral CounterpartyȲCCPɏ П ȴ 

(2) ᴩ Ἤ ӣП ȲṼẔҵ ‒ӣ ᴖứȲ ῶ 5ȴҫ Ở Ὅ

Ɏӻὔɏ ⱢϮ ѣɎᵶɏѿϯ10Ȳѿц ᾬ ὔᴖ Ӣ Ở ὍɎӻὔɏ

Ɫг ѣɎᵶɏѿϯП ᴩ Ȳ ӣῶ5П ȴ 

(3) ᴩ ▲иέч╣ П ὑӦҵ ‒ӣ Ἤ ᵶП

῏Ȳ ᴩ Ἤ ӣП ᴟюϚ Ɏ Л

ӣɏȴ 

ῶ5ȸ ᴩ Ἤ ӣ  

(4) ᴩ ӑ ῏ȲṼϯԝ иⱢϮ ȲἬ ӣП 11 ῶ6ȴ

 
ᴩɎIADBɏȳ ☺᷾ ᴩɎEIBɏȳ ☺᷾  ɎEIFɏȳҖ ᷾ ᴩɎNIBɏȳҒ ѩ ᴩ

ɎCDBɏȳԁ ᴩɎIDBɏȳ ☺ ᴩ Ṷ ɎCEDBɏȳ ᵍꜟ ạɎIFFImɏȲѿцṸ

☺ ╟᷾ ᴩɎAIIBɏ ȴ› ᴩПҵ ‒ӣ ֽ ᴟᵅὑ AA-Ȳ⁄ ᴩ ᴩП

Ṽҵ ‒ӣ ḟứ ӣП ֽῶ4ȴ 
10 Ở Ὅ ᵅὑ 3 ѣȲ ẞ ∟ ԛ Ȳѿ Ὅ 3 ѣ῏Ȳᶁ Ɫ Ở

Ὅ 3 ѣȲᴖЛ ӣ ȴ 
11 ӑ П ᴩ ȲẔ ӣП Л ᵅὑ ᴩ Ҍ Ἤ֮֯Пѻ Ἤ ӣП

ȴᵀӑ ᴩ Л֯ױ ȴ 

‒ӣ  AAA ᴟAA- A+ᴟA- 
BBB+ᴟ

BBB- 
BB+ ᴟ B- CCC+ѿϯ 

 
20% 30% 50% 100% 150% 

 
20% 20% 20% 50% 150% 
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ҫ Ở ὍɎӻὔɏ ⱢϮ ѣɎᵶɏѿϯȲѿц ᾬ ὔᴖ Ӣ

Ở ὍɎӻὔɏ Ɫг ѣ(ᵶ)ѿϯПӑ ᴩ Ȳ ӣῶ6 П

ȸ 

a. AП ᴩȲ…╓ ῺϚủ Ӑ Ṝѩ ֥Ẕ Ҍ Ἤ֮֯

ἬứП ᵅ Ӑ Ḗ12ц Ӑ ῏ȴᵀЛҔ╗ Ἤ ᴩѹӑе

П ứ Ӑ Ḗц Ӑ ȴֽ ᵅ Ӑ Ḗц Ӑ ӑ ᴩе

ἨѿẔ҃Ѡה ẁȲ⁄ ᴩ ứⱢ BἨCȴ 

֥ϱ ḖȲѹ ῖ ѩ ц ѩ иᵑ 14%ц 5%ѿϱП ᴩ

Ȳ ӣ30%П ȴ 

b. BП ᴩȲ…╓ ῺϚủ Ӑ Ṝѩ ֥Ẕ Ҍ Ἤ֮֯

ἬứП ᵅ Ӑ Ḗ῏13ȴᵀЛҔ╗ Ἤ ᴩѹӑе П ứ

Ӑ Ḗȴֽ ᵅ Ӑ Ḗӑ ᴩе ἨѿẔ҃Ѡה ẁȲ⁄ ᴩ

ứⱢ Cȴ 

c. CП ᴩȲҔ╗ ῺϚủ Ӑ Ṝѩ ӑ ֥Ẕ Ҍ Ἤ֮֯

ἬứП ᵅ Ӑ Ḗ῏ȳẔ ῶ▲ ắҵ ҏẓᵡứ

ṓ῏ȲἨ֯ ῺϚד⇔ ῶἨ▲ ᵫ ῶӱ ϩצ Є

῏ȴ 

М ╜ῖԌצ еҨȳ ӻὔἬῖԌצ еҨцӐ ҫצ ứ῏Ȳὑ

ậ ҵ ‒ӣ ›Ȳ ӣ 100%П Ɏ ӣ 50% ɏȴ 

ῶ6ȸӑ ᴩ Ἤ ӣП  

 A  B  C  

 40% 75% 150% 

 20% 50% 150% 

6.  ’ ẙ  

(1)   ’ ẙ…Ӧ ᴩἨὂἽ ᴩП ẙȲṳắד ᾎ√ ȴ

 
12 ╓ ῖ ѩ ȳ Ϛ Ӑѩ ế Ӑ Ṝ Ȳѿц ѩ ɎLeverage Ratioɏȴ 
13 Ṽ ᴩ Ҍ Ἤ֮֯ Ẕ Ȳᵒ ᵅ Ӑ Ḗȴ 
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ẙἬ   ᷾ ὑ ד֥ ᾎ ḖП ӭȴ ẙἬ ֢

Ȳὑ ᴩϢ Ԓӣὑ Ӑ ц Ҁᵓ ȴ 

(2)   ’ ẙὑ ᴩ ц ẞ вᶁ ֥ϯԝ Ḗȸ 

a.   ’ ẙП ᾼ Ɏ ’ ᴃɏ ֥ѿϯ ԈПϚɎϯ ֥

ɏȸ 

(a) Ӧѻ ȳМҶ ᴩȳ‍МҶ╜ἈеԚ  Ἠֵ ᴩἬ ᴩἨ’

П ȴ 

(b) ֥ ᴰ׃ӣЛ ȲѹҒ ӂᶁ Ὅѩ ֯80%Ɏᵶɏѿϯȴ 

(c) ֥ ӣЛ ȲѹҒ ӂᶁ Ὅѩ ֯60%Ɏᵶɏѿϯȴ 

(d) Ӧ ӣ30%Ɏᵶɏѿϯ П ᴩἬ ᴩἨ’ П ȴᵀױ Л

  ’ ẙ ᴩ  П15%ȴ 

b. ᴩϢи ᴟ  ’ ẙ ᴃМП ȲẔ ᴟю  

’ ẙ☼ ֯ҵ֤ӭ  П10%ȴ ᴃМҠҔ╗֥ ȳ ҅

֥ ПẔ҃ ’₇Ɏ ὑ ӭᾼȲѿ  Ἠẓ ☼ ἤѹắ’ П

ậ֥҅ ɏȲѿцⱢ  ’ ẙד Ἤ Ṷ П Ӣἤ

  ₇ӻὔȴ 

c. ᷾   ’ ẙП ᴩȲ֯ῴỞц∟ ứ Ɏᴟюḕҙדɏ ậ ѿ

ϯ Ȳẁѻ ὑӇ Ḗ Ὑȸ 

(a) ’ ᴃц☼ ֯ҵ  ’ ẙП ȴ 

(b) ’ П ᵑц ₤ȳὍ ȳᵓ ế ȴ 

(c) ’ ц  ’ ẙП ȴ 

(d) 90щП Ὅ ѩ ȴ 

(3)   ’ ẙ ẓ ứ ᴩ ῏ȲḟứἬ ӣП ֽῶ 7

ứ ᴩ ῏Ȳ⁄Ṽ ᴩϢἬ ӣП ȲḟứἬ ӣП ֽῶ

8ȴ ᴩ ▲иέч╣ П ὑӦҵ ‒ӣ Ἤ ᵶП

῏Ȳ ᴩ Ἤ ӣП ᴟюϚ ȴ 
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ῶ7ȸẓצ ứ ᴩ ᾼ  ’ ẙП Ἤ ӣ  

ứ ᴩ  AAA ᴟAA- A+ᴟA- BBB+ᴟBBB- BB+ ᴟ B- CCC+ѿϯ 

 10% 20% 20% 50% 100% 

ῶ8ȸ ứ ᴩ ᾼ  ’ ẙП Ἤ ӣ  

ᴩϢ  20% 30% 40% 50% 75% 100% 150% 

 10% 15% 20% 25% 35% 50% 100% 

7.ԍ  

(1) ԍ …╓ ᾎϢ ȳẦ ȳ ȳ֥ ȳ‒ ȳ  цẔ҃ẓ ᴿ

П ȲᵀЛҔ╗ ϢцМЊԍ П ȴԍ иכϚ ԍ

ц ȴ 

(2) Ϛ ԍ ȸ 

a. Ϛ ԍ 14Ἤ ӣП …ṼẔҵ ‒ӣ ᴖứȲ ῶ9ȴ

ᴩ ▲иέч╣ П ὑӦҵ ‒ӣ Ἤ ᵶП

῏Ȳ ᴩ Ἤ ӣП ᴟюϚ ȴ 

ῶ9ȸ Ϛ ԍ Ἤ ӣ  

‒ӣ  AAA ᴟ

AA- 

A+ᴟA- BBB+ᴟ

BBB- 

BB+ ᴟ 

BB- 

B+ѿϯ ӑ  

 

20% 50% 75% 100% 150% 100% 

b. ӑ Пԍ Ȳ ӣ100%П ȴᵀ ԍ Ὼד⇔ 15 ן

֯ 5 аѿϯ῏Ȳ ӣ85%П ȴ 

c. ԍ МȲֽצ ẁЛ Ɫ ’₇῏Ȳ ṼЛ П ứ ȴ 

(3)  

a. ֥ ȳ ᾼ Ἠ ₇ Пứ Ȳṳ֝ ẓ ѿϯἬצ ἤПԍ

ȲᵛⱢ ȸ 

(a) … Ɫ Ἠ ПӭᾼᴖכӴП Ἠ

ӭᾼеҨȴ 

 
14 Ҕ╗ ẙеҨȳ ẙ  еҨц’ еҨ ȴ 
15 Ṽ ᴩе ‒ ⁄ ‒љἬ П ῶἨד Ɫᵒ Ȳṳѿ֥Ẇ Ɫ Ԓᵒ

Ṽ ȴ 
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(b) Ϣ Ẕ҃ Ἠ ♄ Ȳ Пѻ ẃ צ═… Ἤ

ӢПן Ȳᴖ‍ ϢӐṝП ϩȴ 

(c) ּ֥פ Ὑ ᴩ Ϣ═צ ц Ἤ ӢПן ẓד ⇔

П ạ ȴ 

b. ₤Пứ ȸ 

(a) ȸ…╓ Ϣѿ ӢПןϤᵂⱢѻ ẃ ц ’П

Ѡהȴ Пӣ …Ɫ∂ Є₤ȳ Ἠὗ П Ȳ

Ҕ╗ᵀЛ ὑ ȳо Џ ȳ Ṷ ȳӻ ╟ȳ Џ ȳ

ц ‒ ȲἨ…ѿ צ ԛ ȴ 

₇ …╓ Ϣ ц ᴩ Ἥ Ȳṳ ᴩ ᴷ Ϣ

֯ ц ЛᵓϯЬ ᴩἭ Ȳṳ ֥ѿϯ Ԉȸ 

i. ϢЛ Лᵓὑצ ϢПᴩⱢȲֽӑ צ Ϣ֝ ᴖ Ғ ҵ

П ᶮȴ 

ii. Ϣ Ṝצ П  Ἠ ќ Ӕ ц ≡   Ḗȴ 

iii. ϤПậן  Ȳ Ӧ Ϣ֯ ∂ ᶙכṳ פּ֥֥ ԈϯȲ

Ṽּ֣פӻὔ њɎֽ╜Ἀɏậ ȲἨ Ṽּ֥פּפứПן Ἠ ԈќҀ

П Ԉậ ȴ 

iv. ϢПןϤậḟὑϚѻ ӻὔ њȲ ӻὔ њ Ɫ ӣ80%

Ɏᵶɏѿϯ ПМҶ╜Ἀȳ‍МҶ╜ἈеԚ  Ἠԍ ȴ ѻ ӻ

ὔ њцẔ҃ ֥ ԈПӻὔ њ ’ Ϣᵍὑ֪ Ѧᴖ

ắ ҷȴ 

v. Ἤצ ӭἬ цּ֥פȲ֯ ӣᾎ√б П вᶁ ὂἽС

Ϣȴ ϢПד פּ֥ Ὑ Ϣ Ӣ פּ Ṷ

ẁ Ϣ ⇔’ ạȴ Ϣצ פּ ṶȲ ϢҠậ Ẕ

П ạ ȴ 

(b) ᾼ ȸ…╓ П  ӣ …Ɫ ứ ᾼᾬɎֽ ȳ ȳ
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╦ȳ ц ɏȲṳ ứ ᾼᾬПὂἽ С ϢȲѹ Ϣѿ ᾼ

ᾬἬ ӢП  ☼ᵂⱢ ẃ ȴ 

(c) ₇ ȸ…╓ ₇ӻὔɎẂֽȸ ᾒȳ  ȳ ᵂᾬ ɏП’ ȳ

׀ ȳἨ ן ẁ Ȳ Ϣṳѿ ₇ҏ Ɫ ẃ ȴ 

c. ȸ 

(a) ẓ ứ ᴩ ῏Ȳѩ ῶ9 ԍ П ȴ 

(b) Лẓ ứ ᴩ ῏Ȳ 

i. ֯ ◕›Ȳ ӣ130%П ◕ ӣ16100%

П ȴ ◕П ֥ ₇ ῏Ȳ ӣ80%

П ȴ ◕…╓Ɫ ἬכӴП Ἠ ӭᾼеҨȲẓṜѿќ

פּ֥ П  ☼ϤȲѹ  юП ◕ȴ 

ii. ᾼ ц ₇ Ȳ ӣ100%П ȴ 

8. ֥ Ɏϯ ɏ 

(1) ֥ϯԝ4 П Ɫ֥ Ȳ ӣ75% ȴᵀБ פּ

П ӣ פּ П ȸ 

a. ӻὔ ʟ Ϛ Ϣȳ Ϣ17Ἠ ϚМЊԍ 18П ȴ 

b. ₇ ʟ╓ѿϯ ₇ П ȸ ‒ӣ ц‒ӣ ⇔ɎҔ╗‒ӣқȳ

қц ќɏȳ Ϣ ц ɎẂֽи ȳḦṞ ế ȳ

Ӣế Ṏ ȳ Ϣ ɏцЊ₤ԍ Ἥ ȴצ ẙ᷾ Ɏֽ ẙ

ế ẙɏȲ ϱӀ ᵡȳ ẁЛ ᵂⱢ ’₇П ц Ӣἤ 

₇ӻὔȲᶁ ֯Ӑ и Пҵȴ 

c. и ἤ ʟ Ϛӻὔ њ19 Ғ Л ֥ П

 
צ◕ 16 Ȳ Ṽ דП׀ ᴸ Ȳ ӣЛ֝ ȴ 
17 Ϣ╓ɦ ᴞ ϢⱢԚ֝ Ϣɧцɦ֥ ɧȴ 
18 ╓ ֥ɦМЊԍ Ẃɧ 2 Ἤ МЊԍ ứ ȷ ҵ Ἤ֯ ѻ М

Њԍ Ẕצ ứ ȲѹẔ Ἠ Ӑ Њὑ ὑɦМЊԍ ẂɧП ῏Ȳ ⱢМЊԍ ȴ 
19 ╓ Ϛ Ϣȳ ϢἨ ϚМЊԍ ȴ 
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0.2%20ȴɦ Ғ ɧ…╓֢ ₤ ֯Ữӑᴕ ԉᴶ‒ӣ ὂ ›

П֥ Ȳѹ ᵑ Ꞌ ֥Ẕ҃Ϯ ȴ› Ғ ц֥

ꞋЛᵶ פּ Ȳѹ ῶῶҵ ӭȲ ѿ ӣ‒ӣ …

∟П‒ӣד Ϥ֥ ȴ 

d. ᵑ   ạʟ Ϛ ϢἨ ϢП Ғ Ȳѿ Ϛ ᴩ

2Ͼ аⱢ ȴ МЊԍ Ғ Ȳѿ Ϛ ᴩ 4Ͼ аⱢ ȴ 

(2) ֥ѿϱ4 ѹⱢ ӻὔṿӣ῏Ȳ ӣ45%П ȴ ӻὔṿӣ

…╓a.‒ӣқἨ қП═צϢȲ֯ ҟ12ѣПḕ ѡᶁԓ Ҁ

21ȴb.ќ ⇔ѹ֯ ҟ12ѣӑ ӣ῏ȲӼⱢ ӻὔṿӣȴ 

(3) ‍ ֥ѿϱ 4 П Ɫ‍֥ Ȳ Ϛ ϢἨ ϢП

Ғ ӣ 100% Ȳ МЊԍ П Ғ ⁄Ḃ ӣ ԍ

П ứȴ 

9.Л  

Л Ҕᵶ̪ᴰ׃ӣЛ ɧȲ̪ ӣЛ ɧȲѿц̪Ё֮ן ȳ

ц∂ Ɏѿϯ ADCɏ ɧȴ 

(1)Л П ╟ ц ӣ ȸ 

a. ᴩ ᴰ׃ӣц ӣЛ Ȳ ӣ̪ Ὅѩ ɎᵛLoan-to-ValueȲѿϯ

LTVɏᾎɧἨ̪ ᾎɧḟứẔἬ ӣП ȴ 90щɎἨ

3 ѣɏѿϱП Ȳ ӣ П ȴ ᴩ ADC Ғ

ἤ П Ȳ ӣ ᾎἨLTVᾎП Ϛ ȴ 

b. ӣLTVᾎ῏Ȳ ֥LTVᾎἬứП ᵅᵂ Ḗȴ ᴩὑӨ 12ѣד109

31ѡП Ӑ Ṝἤ›Б ֥ ᵅᵂ Ḗ Ȳ̓͂ ᴞ ѡПҒ ἤ

 
20 ᴩ ѿ ֥ӻὔ ȳ ₇ц ᵑ   ạ П Ғ ∟ ϱ0.2%П  ȲᵂⱢᵒ

и ἤ ПṼ Ȳ ֪ӑ ֥и ἤ ᴖ Ȳ ╥ᵡ ֥и ἤ ȴ 
21 ╓ ᴩ ẁ МїП‒ӣқ ᾭᾓȲẔ ҟ12ѣП ᾭᾓⱢ Ἠԓ ȴᵀЛҔ╗

ⅎљ ɦ‒ӣқ и ɧȳɦ‒ӣқ  ɧцɦ‒ӣқи  ɧ Ȳԛԓ Ҁ

῏ȴ 
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Ở ӣȷ ᴩὑӨ 12ѣ31ѡПד109 Ӑ Ṝἤ Ữӑ ֥ ᵅᵂ

Ḗ῏Ȳ ὑӨ ד110 6ѣ 30ѡП Ӑ Ṝἤ› ֥ ᵅᵂ ḖȲṳᴞ

ѡПҒ ἤ Ở ӣȴ 

c. ӣ LTVᾎ῏Ȳ ὑ ӣ›ἬἭᵂПᴰ׃ӣц ӣЛ Ȳ ӣ

ᾎȴ 

d. ӣLTVᾎ῏Ȳ ҵ ᴯɎᵶ ҵиᴩцІᴩɏ ᵑ ҵиᴩἨ

Іᴩ ӣ ᾎȴ ҵ ᴯ ӣLTVᾎ῏ ᴞ1121דѣ1ѡ

ӣLTVᾎ22ȴ 

e. ᴩ Л ḟứ ӣПѠᾎ∟Ȳ Ӑ ҵЛ Ḇȴ 

(2)LTVᾎ 

a. ӣLTVᾎП ᵅᵂ Ḗֽϯȸ 

(a) ᴩ ứ ᴷЛ Пв ᵂ Ȳứ ᴷ ѠᾎП֥ ἤṳ

Ӕȴϱ в ᵂ П ứц Ӕ Ṷ ȴ ᴞ109

12ѣ31ѡד ӣLTVᾎ῏Ȳ ὑ1103דѣ12ѡ›ᶙכв ᵂ

Ṷ П ᶧȴ 

(b) ᴩ ứ ׀ Л Ἤậ ҵ ד ᴕṼ Пв ᵂ Ȳ

Ẃֽ в Ԉ ╜в׀ Л ӻὔ ▲ ὢ П▲ ὨȲѿц

ᾎϢ  ֥ ‒МїἬ∂ ɦЛ ӻᴩכ ц ᴩ ӂүɧצ

Л ᾬԈὁứ  ếЛ ᾬԈ ᴩ ד ȷ ҵ

Ԉ⁄ Ṽв ᵂ П ứ ד׀ ȴ 

(c) ᴩП   ᴷЛ Пᵂ ᶧц ὨȲḕד ᴩ▲ ṳ

▲ ὨԝϤד⇔ ᵫМȴ 

(d) Ӑ ứ ᴩЛ ֥ϱ Ḗ Ȳ ḖẔ֫ ᴟṼ ᾎ ӐȲ᾿

ẞ ֥ ứ Ԉ ȲỞ ԛ ӣLTVᾎȴ 

 
22 v ᴩП ҵиќ ἬἭᵂПᴰ׃ӣц ӣЛ ӣLTVᾎ῏Ȳὑ1121דѣ1ѡ›Ь

ӣ ᾎȴ 
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b. Л ֥ϯԝ ῏Ȳ ɦ֥ Л ɧȸ 

(a) Ἤ ’₇ⱢБᶙЏПЛ Ȳ…╓ ֥ѿϯ ԈПϚȲ ֮цὭ֮Л ӣ

Ӑ ứȸ 

i. Л ⱢᶙԓᶙЏɎᵛכ⅞ɏȲѿῈ֮Ɫ ’῏Л ֥Ӑ ȴ 

ii.  ϢӨ Ἢ⅞ ∂Ἠᴞ֮ᴞ∂ПЛ Ȳѹ Л Ɫכ

Ϣѡ∟Пᴞӣᴰ׃ȴᵀ СADCП Л Ӑ ȴ 

ᴩ ậ Л П ∂ Ȳв Ὑậ ∂ ц Џ ∂

П Ȳṳứ Џ ⇔Ȳ Л ѿᶙЏȲѠ ӣᴰ׃ӣЛ

П ȴ 

(b) ᾎ√ ạἤȸ Л П Ḗ ҠṼᾎ ạ ᴩȴ ᴩṼד

ᾎ√ ᶧἨ ⅎљ П ’₇Ầ ֥֯ П в Л ȴ 

(c) Л П Ḗȸ ὑᵂⱢ ’₇ПЛ Ȳ ᴩ…═צ ᴯПὂ

Ἵ ȲἨ╥ ᴯЛ Пװ ᴯὂἽ ȲꞋҠ֥ᾎ ạ ᴩṳ ᴩ

צ П‒ӣ ὂ ȴ 

(d) ϢП ϩȸ ᴩ ứ ‒ ╜ Ȳѿ Ἢ ПӨ ȴẔ

М Ҕ╗ ᴷ Ϣ ϩ23Пד ᶧȴ 

(e) ᴷЛ ֥ѿϯ Ḗȸ 

ᴩ ѿ ’ׂП ᴩ Ӵ ᴷȴ֝Ϛ ԈП ‒ᵂ

Ȳ ӦЛ֝ ᴯἨЛ֝Ϣ иᵑ ȴ 

ᴩ Л Ȳ ϱ П ȲѹЛ ϢП

ϩ Ϥᴕ ȴ 

ὂἽ П  ӣ …Ɫ ᵂⱢ ’₇ПЛ Ȳὑ LTVȲиӕ

ПЛ Л ὑ ȴ 

(f) ѝԈоП Ḗȸ Ө ц Ἤ ᶔ ╗ȲҔ׀ ᴷ Ϣ

 
23 Ẃֽ ứד ╓ ᴷ ϢП ϩȴҫ ὑὂἽ П ẃᴞὑӣѿὂἽПЛ Ἤ

ӢП  ☼῏ȲӼ ҏ ɎOccupancy rateɏἨ Ϥן  ứד ╓ Ϥᴕ ȴ 
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ϩцЛ ᴷ Пד ȴ 

c. LTVП Ὑֽϯȸ 

 

(a) Ὅ Ҕ╗ ѥ 24цӑ ӣПЛҠậ ⇔Ȳѹӑל

ҷἬ ԝП ὂᵤ ếẔ҃ ὂ П  ȴᵀ Ϣὑ ᴩ ứ

П׀ ȲֽⱢ ԈЛҠ ӣὑḤὂ Л ῏Ȳ Сל ȴ 

(b) Ӑ ҫצ ḖЛ ч╣ϯ П ᶮҵȲẔ ═֯Ө 25П

ȴֽЛ Ӣ ȳ ṶԈ Ẕ Әϵ ᵅȲ⁄ ᴩ Ẕ

ȷЛ ∟ ֽὙ ҒȲ ᴩ С сȲᵀЛ ὑӨ П ȴ 

(c) ᴩ LTVȲ Ἤ═צП֥ ’₇Ɏֽ ϮϢ’ Ἠ’ ȳ  ’

₇ɏȲ ֥(a)ḖП ׀ ҵȲᶁЛ ’₇П ὂ Ὠᴞ Ὅ

Мל ȴᵀὑ Ғ ἤ Ȳ ὂ Ὠ Ϥᴕ Ȳѿὂ

∟П ϱἬ ӣП ȴ 

(d) ’₇צ ϮϢẓ ԒװᶧПὂἽ Ɏᵛ ᴩ װצ═ ᴯȲἨ֝ צ═

ᴯц Ϯ ᴯПὂἽ ᶮɏȲ ᴩὑ LTV Ȳ ὑ ᾎậ

ẓ ԒװᶧП ѥ ῏Ȳ ѿ ϮϢ ’₇Ἤ ứП  ҅Пȴ 

d. ᴰ׃ӣЛ Ȳ…╓ѿẓỰᴰἤ 26ПЛ Ɫ ’₇П ȸ 

(a) Ϛ Ɏן‍ ₤ɏᴰ׃ӣЛ ȸ 

i. Ϛ ᴰ׃ӣЛ ֥ѿϯ Ԉȸ 

 
24 ᴩПЛ֝ ɎҔ╗Ṝ цЛṜ ’П иɏ П֝ד ’₇ȲѹⱢ ПὂἽ ᴯ Ɏᵛ

М ϮϢПὂἽ ɏȲ⁄ ὑ Ғ ἤ Ɫ֝Ϛ Ȳѹ LTVӼ

 Ғȴד
25 ỞӨ צ∟ ȳẞ ȳפּ Ө ṶӦᴖ ‍ ∟ П ῏Ȳ ⱢӨ

П ȴ ∟ ѿҔ╗ ỞӨ ∟Ữӑ П  Ғ П  LTVȲḟứ ӣП ȴ 
26 ╓∂ ᾬП∂ᾬ Ӑȳ∂ᾬ ᾭȳ∂ ṿӣ Ἠ Ὠכ ӐПѻ ӣ ᵶ̪צᴰɧȳ

̪ᴰ׃ɧȳ̪ ῟ɧȳ̪ ἪɧἨ̪е ɧ ֿ Ȳ ѻ ӣ ⱢῈӪἨӑ ѻ ӣ ῏Ȳ ∂ᾬПӣ

ṼἪ⅞ Ṝ ứ ∂ᾬⱢᴰ׃ṿӣПѝԈ ứȴ ד ѝԈᵂⱢᵒ Ṽ ȲἨ ▲ ṿ

ӣᾭᾓὙ Ṷ Л ῏Ȳ⁄┬Ἤ ẁצỰᴰṿӣПᴸ Ȳ ứПȴ 
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(i) Ϣ ѿϚ 27Ɫ Ȳ ֥ѿϯ ԈПϚȸ 

 ̧ ֥ ᴩᾎ 12П1ἬứПᴞӣᴰ׃ ɎᵛẓצᶙԓᴩⱢ ϩПМ

Ӗ ӖȲӭ›֯ в ᴞӣᴰ׃ȲⱢ ᴞᴰṿӣПᴰ׃ἬⱢП

  28ɏȲ 

 ̧ 1 П ῏ ẁ‍ѿןậ  Ἠӑẃҏ ⱢӭᾼПЛ ᵂⱢ

’₇ȴ 

ᴩὑ ד110 1ѣ 12ѡ›ἬἭᵂП ᾎ ѿϚ Ɫ ῏Ȳ

и ᴟן ₤ȴ 

(ii)  ԍ … ẁ‍ѿӑẃҏ ⱢӭᾼПЛ ᵂⱢ ’₇Ȳѹ ẃ Л

ѿЛ Ἤ ӢП  ☼Ɫѻ29ȴ 

(iii)  ҵиІᴩ П Ϣ ẁ‍ѿןậ  Ἠӑẃҏ ⱢӭᾼПЛ

ᵂⱢ ’₇ȴ 

ii.  Ϛ ᴰ׃ӣЛ ɦ֥ Л ɧ῏Ȳ ӣῶ10ἬứП

ȴ М װ ᴯП и30Ȳ ϱ1.25Ȳṳѿ ӻὔ њ

’ Ἤ ӣП 31Ɫϱ ȴᵀ LTVӑ 50%̓͂ Ғ ȴҫ

Ὅ Л П иȲ ӣ ӻὔ њ ’ П ȴ 

ῶ10ȸ Ϛ ᴰ׃ӣЛ Ἤ ӣП  

Ὅѩ  Ò50%  
>50%ᴟ 

Ò60% 

>60%ᴟ
Ò80% 

>80%ᴟ
Ò90% 

>90%ᴟ
Ò100% 

 20% 25% 30% 50% 70% 

iii.  ‍ ɦ֥ Л ɧ῏Ȳ ӣ ӻὔ њ ’ П ȴ 

(b) ן ₤ᴰ׃ӣЛ ȸ 

i. ן ₤ᴰ׃ӣЛ ɦ֥ Л ɧ῏Ȳ ӣῶ11ἬứП

 
27 ϢѿБ֯׀ПἪ П ’₇ ῏ȲҠ Ɫ֝Ϛ ȴ 
צ 28 ᴞӣᴰ׃ ứ Пד Ȳ Ӑ ӁПɦ  Ɫ ᴩἭᵂЛ Ἤ

ᴩ ╟П ɧȴ 
29 ╓ԍ ПЛ Ϥ֥ןד  ӑ ԍ Ὼד⇔  П50%ȴן
30 ὑЛ ֝ צ═ Ϛ ᴯ ∟ ᴯПὂἽ ɎᵛМ ϮϢПὂἽ ɏȲ ∟ ᴯ

֝ Ϛ ᴯЛ ѿ ȴ 
31 v Ϣ ӣ75%ȳ МЊԍ ӣ85%ȳ Ẕ҃ԍ ӣԍ ἬứП ȴ 
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ȴ М װ ᴯП иȲ ϱ1.25ȴT LTVӑ 50%

῏ Ғ ȴҫ Ὅ Л П иȲ ӣ ӻὔ њ ’

П ȴ 

ῶ11ȸ ן ₤ᴰ׃ӣЛ Ἤ ӣ  

Ὅѩ  Ò50% 
>50%ᴟ 

Ò60% 

>60%ᴟ
Ò80% 

>80%ᴟ
Ò90% 

>90%ᴟ
Ò100% 

 30% 35% 45% 75% 105% 

ii.  ‍ ɦ֥ Л ɧ῏Ȳ ӣ150%П ȴ 

e. ӣЛ Ȳ…╓ѿЛẓỰᴰἤ ПЛ 32Ɫ ’₇П ȸ  

(a) Ϛ Ɏן‍ ₤ɏ ӣЛ  

i. Ϛ ӣЛ ֥ѿϯ Ԉȸ 

(i) Ϣ ẁ‍ѿןậ  Ἠӑẃҏ ⱢӭᾼПЛ ᵂⱢ ’₇ȴ 

(ii)  ԍ … ẁ‍ѿӑẃҏ ⱢӭᾼПЛ ᵂⱢ ’₇Ȳѹ ẃ Л

ѿЛ Ἤ ӢП  ☼Ɫѻȴ 

ii.  Ϛ ӣЛ ɦ֥ Л ɧ̓͂ Ȳ ӣῶ12ἬứП ȴ 

ῶ12ȸ Ϛ ӣЛ Ἤ ӣ  

Ὅѩ  Ò60% >60% 

 
60%Ȳ ӻὔ њ ’

П ậ ᵅ 
ӻὔ њ ’ П  

iii.  ‍ ɦ֥ Л ɧ῏Ȳ ӣ ӻὔ њ ’ П ȴ 

(b) ן ₤ ӣЛ ȸ 

i. ɦ֥ Л ɧ῏Ȳ ӣῶ13ἬứП ȴ М װ ᴯП

иȲ ϱ1.25ȴᵀLTVӑ 60%̓͂ Ғ ȴ 

ῶ13ȸ ן ₤ ӣЛ Ἤ ӣ  

Ὅѩ  Ò60% >60%ᴟÒ80% >80% 

 70% 90% 110% 

ii.  ‍ ɦ֥ Л ɧ῏Ȳ ӣ150%П ȴ 

(3) ᾎ 

 
32 Ҕ╗ѿῈ֮Ɫ ’῏ȴ 
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a. ѿᴰ׃ӣЛ Ɫ ’П ȸ 

(a) ֥ϯԝ Ԉ῏Ȳ ӣ35%П ȸ  

i. ֥ ᴩᾎ 12П1ἬứПᴞӣᴰ׃ Ṝ ’П иȴ 

ii.  ᴩὑ1004דѣ21ѡ›ἬἭᵂПѿᴰ׃ӣЛ ⱢṜ ’П ȴ 

iii.  ҵиІᴩἭᵂП ҵἪ ԈȲ Ϣѿ ∂ᴰ׃ἨἪ⅞ ⱢӭᾼȲ

ẁӐϢȳ ἨӑדכІЅἬ ɎἬצɏПᴰ׃ⱢṜ ’ṳ ứὂἽ ȴ̓͂ 

(b) Ϣ ∂ᴰ׃ᵀӑ ֥ᴞӣᴰ׃ứ ῏ȲἨ ‍ ∂ᴰ׃Ɫӭᾼ῏Ṝ

’П иȲ ӣ75%П ȷ ⱢМЊԍ ῏ȲẆϤ

ӣ 75%Ἠ 100%П ȷ Ɫԍ ῏ẆϤԍ ӣẔἬứ

ȴ 

(c) ‍Ṝ ’П иȲ Ɫ ϢἨМЊԍ ῏ȲẆϤ ӣ75%

Ἠ100%П ȷ Ɫԍ ῏ẆϤԍ ӣẔἬứ ȴ 

b. ѿ ӣЛ Ɫ ’П ȸ 

(a) Ṝ ’ иȲ Ɫԍ ῏Ȳ ӣ100%П ȷ Ɫ Ϛ

Ϣȳ ϢἨ ϚМЊԍ ῏ȲẆϤ ӣ 75%Ἠ 100%П

ȴ 

(b) ‍Ṝ ’П иȲ Ɫԍ ῏ẆϤԍ ӣἬứП ȷ

Ɫ Ϛ Ϣȳ ϢἨ ϚМЊԍ ῏ȲẆϤ ӣ75%Ἠ

100%П ȴ 

(4)Ё֮ן ȳ ц∂ ɎADCɏ  

a. ADC …╓ С Ϣȳԍ Ἠ ӭᾼеҨȲẁẔӣὑ ц∂ ӭᾼП

Ё֮ן ȲἨᴰ׃ӣἨ ӣЛ П Ἠ∂ ȴᵀЛҔ╗ ҠἨ

Ө ҠПὭ֮Ἠ ֮Пן Ȳѿц ϢӨ Ἢ⅞ ∂Ἠᴞ֮

ᴞ∂ᴞӣᴰ׃῏ȴ 

b. ADC ӣ150%П ȴᵀ ֥ѿϯ Ԉ῏Ȳ ӣ100%П

ȸ 
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(a) ֥(2)LTVᾎbἬứ(b)ᴟ(f)Х ȴ 

(b) ∂ Пѻ ӣ Ɫᴰ׃ӣ33ȲἨỮӑậ ∂ ᵀ ӀЁ֮ѹ

ṿӣи Ɫᴰ׃ ῏ȴ ҵ ԈȲ ѿ ֮╜Ἀ Ҡȳ ∂Ἠ

П Ἠ Ὑ Ὑ Л ∂Пѻ ӣ ᵑⱢᴰ׃ӣ ҅ȴ 

(c) Ữӑậ ∂ ῏ȲẔЁ֮ П ѥ Њὑ ὑ Ё֮ ᴷ П

60%ȴᵀậ Ё֮ ∟Ϛדвӑậ ∂ ῏Ȳ Ṽ ӀḆ Ẃȳ

Ӏ֚ цᴔ ∂ ᾬҒ ∂ ẂἨẔ҃ ֥╜Ἀד ╜ П ∂ ԈҵȲ

Л ֥Ӑ ԈȴБậ ∂ ῏ц ϱ ∂ Ԉ῏Ȳ ֥ϯԝԉϚ

ȸ 

i. Ё֮ П ѥ Ȳ ЊὑἨ ὑ Ё֮ ᴷ П60%Ȳѹ∂ П

ѥ ȲЊὑ ὑ ∂ Џ П60%ȴ 

ii.  Ё֮ ц∂ П ѥ ֥ Ȳ ЊὑἨ ὑ ᴷ Л ᶙЏ

Ҡ и Л П50%ȴ 

iii.  ẁ∂ Ἥ љ Ἠפּ֥ љ Пפּ֥   ȲЄὑἨ ὑ ᴷ

Л ᶙЏ Ҡ и Л П35%ȴ 

פּ.10  

פּ (1) …╓ 90щɎἨ 3 ѣɏѿϱП ȲἨ פּ ϢП

ȴ Ӣѿϯ ṶПϚ῏ȲᵛⱢ פּ Ϣ34ȸ 

a. Ϣ ᴩѻ 90щɎἨ3 ѣɏȴ Ϣ ӣ ќ ⇔П

  ᴩБ П ⇔ȲἨ ᴩ Ẕ ⇔ ᵅὑӭ›Б ӣ ῏Ȳ

ᵛ Ɫ Ȳ ќ ⇔П щ 90щɎἨ3 ѣɏȲ Ɫ  ȴפּ

b. ᴩЛԛ ϢПѻ Ȳֽ ן ȴ 

 
33 …╓∂ᾬПᴰ׃ӣ ֮ὰ Єὑ ֮ὰ П70%̓͂ȴ 
34 ֥ Пӻὔ ῏П ứפּ ӣ ᵑ Ȳᴖ‍ Ϣ ȴ֪ױ Ϣὑ█

Ϛ פּ ȲṳЛ ϢẔ҃ ᶁ Ɫ ȴפּ Ẃẃ Ȳ‒ӣқ Лפּ ϢἪ

‍ȴפּ Пӻὔ ῏П ứפּ Ȳ⁄Ꞌ ѿ Ϣ ᵒ Ȳ ứ ϢПԉϚ

֥ ứפּ Ȳ⁄Ẕ Ꞌ Ɫ  ȴפּ



 

2-1-18 

 

c. ᴩБ Ϣ ᵤ Ἠ֪ Є‒ӣ₇ ṶԈᴖ ԝ ὂᵤ ȴ 

d. ᴩ֯ ắ Є ҷϯҏ ϢП ȴ 

e. ᴩ֝ ἨӐ цד ӣП Є᷉ Ἠ ἋȲᴖ כ  

юȴ 

f. Ϣὑ ᴩПԉᴶ Б Ἠ ҏ ᴿ ᶧȴ 

g. ϢБ ḖἨБ ὑ ’ Ἠ ᴿ’ ᶮȴ 

h. ֯Лᴕ и ’₇ѿ ϯȲ ᴩ ứ ϢБ ᾎԓ ȴ 

פּ (2) ὑל ὂᵤ Ɏ…╓ӑ ҷ иɏц иḤ ᵤ   ∟Ȳ

Ṽϯԝ Ԉиᵑ ӣЛ֝ ȸ 

a. Л М ᾎϯ ӣ35% Ȳ̓͂ѿцLTVᾎϯ Ϛ ᴰ׃ӣ

Л ῏Ȳ ӣ100%П ȴ 

b. Ẕ҃ פּ ȸ 

(a) ὂᵤ ц иḤ ֥ ᵅὑ Ὅ 20%̓͂Ȳ Ɫ 150%ȴ 

(b) ὂᵤ ц иḤ ֥ ֯ Ὅ 20%ѿϱ Ȳ̓͂ Ɫ 100%ȴ 

c. ּפ ֥ ’₇ц’ Ϣ’ П иȲ ṼӐ ứ ὂ Џẓ

Пד ứ ȴ 

11. ẙ  

(1) ẙ  Ẕ҃צ═╓… Ἠԍ Ἤ ᴩП ῖȳװ ᴯ ẙцẔ

҃ ӐЏẓӑᴞᴞצ Ӑל П иȷ ӻὔ ῏Ȳ ṼӀ П Ӑ

ứ ȴ ϱ ЏẓҵȲ═צ ֥ѿϯἬצ ԈПЏẓӼ ẙ ȸ 

a. ЛҠ ֫Ȳᵛ᷾ Ӑ ֫ןПѠה ᷾ Ἠ ᵓҏ ȲἨ╥ ᴩϢ

ȴ 

b. ᴩϢṳ Ẕ҃ ҒП ȴ 

c. ᴩϢП Ἠן צ Ḗ ȴ 

‍צ═ ӐЏẓᵀ ӐЏẓἤ ד ПẔ҃ ẙȳ Џẓȳ֥

ȳ Ӣἤ  ₇ȳẔ҃ ֥ ẙȲἨ ן ῖ ПЏẓ῏Ȳ
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Ɫ ẙ ȴҫ═צ ֥ѿϯ ԈПϚПЏẓӼ Ɫ ẙ ȸ 

a. Ϛ Ӑẓ֝ד ἤП  Џẓȴ 

b. Џẓвᵶ и ᴩϢП ṳ ֥ѿϯ ԈПϚȸ 

(a) ᴩϢ Ἃ Ẕ ȴ 

(b) Ӧ ᴩϢ ᴩỆứ П ẙ ȴ 

(c) Ӧ ᴩϢ ᴩ П ẙ Ȳѹ֯ Ẕ҃ ԈЛ ϯȲ

П … ᴞ ᴩϢ ᴩỆứ П ẙ П Ȳṳ

┬ ѩ Ғȴ 

(d) Џẓ═צϢצ Ḗ ᴩϢѿ ẙ ȴᵀ Ӑ ֝ Џẓ

Ɫ Џẓ῏Л֯ױ ȴ 

(2) ȸ 

a. ῖȸ 

(a) ═צ‍ ᷾ Ṷ П  ד Ṷ Ἤ ᴩ ῖȲ Є᷾ ῏Ȳ ӣ

250%П ‍ Є᷾ ῏Ȳᴞ1141דѣ1ѡ ӣ100%П

Ȳṳᴞ Ἁדד иХדὑḕדדἉ 30%Ȳᴞ118דἉ ӣ250%

П ȴ 

(b) ═צ ᷾ Ṷ П ῖȲᴞ1141דѣ1ѡ ӣ100%П Ȳ

ṳᴞ Ἁדד иХדὑḕדדἉ 60%Ȳᴞ118דἉ ӣ400%П

ȴ 

(c) ═צ‍  ד Ṷ Ἤ ᴩП ῖȸ 

i.Ṽ ᴩᾎ 74֣Ӑ Ө ῏Ȳᴞ1141דѣ1ѡ ӣ 100%П

Ȳṳᴞ Ἁדד иХדὑḕדדἉ 30%Ȳᴞ Ἁד118 ӣ

250%П ȴ 

ii.Ṽ ᴩᾎ 74П1 ứ᷾ ῏Ȳ ϱӀȳϱ ῏Ȳѩ Ṽ ᴩᾎ 74

֣Ӑ Ө ῏Ἤ ӣП Ẕ҃᷾ ⁄ᴞ ד114 1ѣ 1ѡ

ӣ100%П Ȳṳᴞ Ἁדד иХדὑḕדדἉ 60%Ȳᴞ118
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Ἁד ӣ400%П ȴ 

iii.  ᴩ᷾ ֥╜Ἀ Ἤ Ӵắ╜Ἀ ПṶ Ἤ ᴩП ῖȲ

ѹ Ṷ ắ Є ῏ȲẔМӑ ᴩᴞצ ӐП10% П иȲ ֣

Ӑ Ө ӣ 100%П П и⁄ѩ Ṽ ᴩᾎ 74 ֣

Ӑ Ө ῏Ἤ ӣП ȴ 

b. ‍ ῖПװ ᴯ ẙȳԓ Ṇ ἤ ᴩ(G-SIBs)Ἤ ᴩП TLAC

ЏẓцẔ҃ ӐЏẓȲ ӣ150%П ȴ 

12.  ẙ᷾  

(1) ᴩ П  ɎҔᵶᵀЛ ὑ ẙ᷾ ‒  ц ҵ  ȳṂ  ɏ

ẙ᷾ ȲҔ╗ῶҵ ᴯɎẂֽἭ  Пҏ ḖɏȲ Ӑ ҫ

צ ứ῏ҵȲ Ӑ Ѡᾎֽϯȸ 

a. Ὂ ᾎɎLook-Through ApproachȲLTAɏȸ 

(a) ֥ѿϯ Ԉ῏Ȳ LTAᾎȸ 

i. ᴩ ὑ  Ἤ᷾ ᾼ ậ Ṝ П Ȳ   еᵫП

Ἠ֝ד ὑ ᴩ ῶеᵫП Ɏᵛᴟюḕủ ậ ד

ɏȲ ҵ ▲ Ȳ Ṝѿ  Ἤ П ȴ 

ii.    ᾼ П ϮѠ Ӵ П Ȳֽןắ׀ П  ȳ

’ ᴩἨ   еҨȴ 

(b) ṼLTAᾎ П ᴩȲ ֝᾿ צ═  Ἤ᷾ ᾼ П ȲṼ

ᴯἬ П Ғ ἤ ȴẔМ ὑ  ἬἭᵂП Ӣ

ἤ  ₇ Ṽ  ϮП ứ ӻὔ њ‒ӣ ӐȲṳѿ

П1.5 ϤҒ ἤ Ȳ ӻὔ њ‒ӣ ɎCVAɏȴ

ᵀ   М ӻὔ њПӻὔȲцצ ẙ ӻὔȲ Ӑ ҫצ ứ

ҵȲ ѿ1.5 ȲӼ ӻὔ њ‒ӣ ɎCVAɏȴ 

(c) ᴩ   ẙ᷾ ȲẔҒ ἤ …Ӧ ϮѠ ῏ȲẔ

Ἤ ПҒ ἤ ϱ1.2ȴ 
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b. ỗ ᾎɎMandate-Based ApproachȲMBAɏȸ ᴩ ᾎ ֥ ӣLTAᾎ

П Ԉ Ȳ̓͂ ӣӐѠᾎȲᵛѿ  ỗ вפּ€ Ἠᾎứ᷾ ѝԈ35Ɫ

Ṽ ȲѿϯԝѠה ȸ 

(a) ῶ Ɏᵛ  П ɏȸ ᴩ Ṽּ֥פּפứ ԒӦ Ӑ

П Ȳ цּפứҠ᷾ ϱ ПҒ ἤ Ȳ Ḕ ᴟ

ᵅ ӐП ȴ █ ӣϚ ѿϱП Ȳ ӣ ῏

36ȴ 

(b)  П Ӣἤ  ₇ П ᾼ Ἠ ῶῶҵ ӭṼӐ Ѡ

ᾎ ὙП ứ Ғ ἤ Ȳ Ӣἤ  ₇ ᴯἨῶҵ ӭ

П֤ӭӐ Ȳ Ϛ ἤП 37ȴ 

(c)   Ӣἤ  ₇ Пӻὔ њ‒ӣ ȲҔ╗ Ӑцӑẃכ ֯

ȴ ᾎ ῀ ӐȲכ ѿ Ӣἤ  ₇П֤ӭӐ  ҅Ȳ ᾎ

῀ӑẃ ֯ Ȳ ѿ Ӣἤ  ₇֤ӭӐ П15%̔ Ȳ›  

ṳ ѿ1.5 ϤҒ ἤ Ȳ ӻὔ њ‒ӣ ɎCVAɏȴ

ᵀ   М ӻὔ њПӻὔȲѿцצ ẙ ӻὔȲ Ӑ ҫצ

ứҵȲ ϱ1.5ȲӼ ӻὔ њ‒ӣ ɎCVAɏȴ 

c. ӣᾎɎFall-Back ApproachȲFBAɏȸ ᴩ ᾎ ֥ ӣ LTA ᾎц MBA ᾎ

П Ԉ῏Ȳ ӣ FBAᾎȲᵛ  П ᴯ ӣ 1,250%П ȴ 

ה֥ (2)  П ȸѿLTAᾎἨMBAᾎ ӐП  Ɏֽ  AɏȲֽ

 ϭ᷾ ҫϚ  Ɏֽ  BɏȲ⁄ Ϛ  Ɏ  AɏἬ᷾ П  Ɏ

 BɏȲҠ LTAȳMBAἨFBAᾎ Ӑ ֽ ֥ צ  ᷾ Ɏɲֽ

ϱ  Bϭ᷾  CɏȲ ›Ϛ  Ɏ  Bɏ… LTAᾎȲ ᷾

 Ɏ  Cɏѩ LTAᾎҵȲᶁ FBAᾎȴ 

 
35 ֪ ϱ ӭᾼᴖṿӣП Ȳӑ ạ ắẃ Ɫ  ỗ вפּ€ Ἠᾎứ᷾ ѝԈП ứȲӼҠ ᴕ   Ὼ

Ἤ ПẔ҃ד ѝԈȴ 
36 ẂֽȲ᷾ еҨ П ᾼ ạȲ⁄ ӣ150%П ȴ 
37 ᾼ Ȳ ѿ ӣ Ӣἤ  ₇ ᴯԓ ֤ӭӐ  ȴֽ ᾎ ῀֤ӭӐ   Ȳ⁄

ậ ’ׂП ѠהȲᵛṿӣỗ вפּ€ ϯȲҠ᷾ П֤ӭӐ   Є ȴ 
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(3) ᴩ Ẕậ ֝Ϛ   ẙ᷾ ד П ⇔Ȳ֯ ֥LTAȳMBA

ἨFBAᾎἬԝ ԈϯȲ ֥ ӣϮ Ѡᾎ Ӑȴ 

(4) П ȸ 

a. ɎLeverageɏ…╓  П Ẕ Пѩ ȴMBAᾎṿ

ӣП Ȳ Ӑ ҫצ ứҵȲ Ṽ  ỗԉ€ּפ ḖἬ Ҡ᷾ П

Є ȴ 

b. ᴩ ṼLTAᾎἨMBAᾎ  ПҒ ἤ СѿҒ ∟Ȳ ֥

ПҒ ἤ ѿẔ Ȳ ӂᶁ ɎAvg RWfundɏȲṳѿ

1,250%Ɫϱ ȴ ᴩ   ẙ᷾ ПҒ ἤ Ȳ ֝

ᴕ Ẕӂᶁ ế ɎLvgɏȲеֽהϯȸ 

(a) ∟П  ПҒ =minɎ  Пӂᶁ ³

, 1,250%ɏȴ 

(b) ᴩ᷾ ᴯПҒ ἤ = ∟П  ПҒ ³

ᴩ═צ  П   ȴ 

צ (5) ᴩ   ẙ᷾ П ẂȲ Ӑ иҳП Ẃȴ 

13.Ẕ҃  

(1)ẙо ҫṼ ẙо ứ ἤ ҵȲἬצẔ҃ӑὑ›ѝԝ П

ῶῶв ӭɎҔ╗ѿɦצᶮ ɧⱢ ᾼПṿӣ ɏȲ ӣ100%

П ȴ 

׀(2)  Ἠѿ  ⱢϫṜ ’П ȲҠ Ɫ   Ȳ ӣ0% Ȳ∕

ӻ ӣ Ɫ0%38ȴ 

(3)ҫן МП  ȲẔ ӣ Ɫ20%ȴ 

 
38 ṼӐ  7ѣ10ѡד106 ᾎֿ 10600102370ẗв Ȳᴕ ᶺ ᴩ ὑ … М

ӻ ạȲӻ ᴯὑןẞⅎљ׀Ϥ҃ᴩҀ П ȲꞋ ӻ Ἤ ᴩ ӱӻ ȳ ӻ

ᵂ ∟ȲԛᴩќҀ ἨСѿ П∟ ᵂ Ȳ ᴩ ױ ן ȲỮЛ֯׀‒ӣ Ȳⱪ

֝ ɦ∕ӻ ɧ ӣ0% ȴ 
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(Ϯ) ῶῶҵ ӭ ‒ӣ П Ѡᾎ 

1.Ϛ ῶҵӻὔПӻὔ њ‒ӣ Ѡᾎ 

(1)ȸ’ ȳἭᵋȳἭ 39ȳ ‒ӣᾭȳ ẙ ᴩ ‒ӣ ⇔ɎNIFɏȳ

Ҕ Ἥ ɎRUFɏȳҏ צ ẙἨ ẁצ ẙⱢ ’ ῶҵ ӭȴ 

(2)Ѡᾎȸ 

a. ֢ ῶҵӻὔП  Ĭ‒ӣ … =‒ӣ ד  

b. ֢ ‒ӣ ד Ĭӻὔ њ =‒ӣ ἤ  

(3)ῶҵӻὔ ӭ‒ӣ … ȸ 

a. ԍ цМЊԍ Пῶҵ ӭ ֥ѿϯԓ Ԉ Ȳ̓͂‒ӣ … Ɫ0%ȸ 

(a) €ּפӑצ Ἥן Пּפứȴ 

(b) װ ∟ ȲⅎљꞋ ֣ ᴩӨ ȴ 

(c) ᴩὑḕװ › ᵛ ⅎљ‒ӣц פּ ᶮȲѿḟứ╥ᵡ ȴ 

b. ‒ӣ … Ɫ10%̓͂ȸ 

(a) ᴩ ṶԒ ῀ᵛ Ԉậ ПἭ 40ȴ 

(b) Ϣ‒ӣ Ȳ ᴩצ ᴞ ậ ПἭ ȴ 

c. ‒ӣ … Ɫ20%̓͂ȸ 

ᾬ ὔצ П ᴞ ἤ‒ӣᾭɎֽѿ Ɫ ’П ‒ӣᾭɏȲ

Ẕ ᾭᴩἨ’ᵋᴩᶁ ӣ20%‒ӣ … ȴ 

d. ‒ӣ … Ɫ40%̓͂ȸ 

(a) ὑ ѡȲ‒ӣқц  қ═қϢБ ӣ ‒ӣ ⇔῏ȲẔỮӑ ӣ

П‒ӣ ⇔ȴ 

(b) ẞ Ȳ Ҡ ӣ ᵅ‒ӣ … ῏ҵПἭ ȴ 

e. ‒ӣ … Ɫ50%̓͂ȸ 

 
39 ╓Ӧ ᴩ ẁѹⅎљБ ắП С‒ӣȳ Ἠ ᴩ‒ӣ ҅П€ּפẦ ȴ 
40 ᴩ ⅎљП Ἥ Ȳ ֥ ῏’ ᾎцד ᾎ҆ ứȲѹ ᴩ Ԉậ Ἥ

῏Ȳ Ɫ… ԈҠậ ПἭ ȴ 
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(a) ӻὔד ПἨצ ӭȲֽ ’פּ ȳἽ  ’ ȳ’ ѿц ứӻὔד

П ’‒ӣᾭȴ 

(b) ⅎљⱢ  Ȳ ᴩּפứ֯Ϛứ ȳϚứ ⇔ПвȲҠ ᴩ ẙȲ

ᵀּ֯פứ вȲ ẙӑ Ȳ ᴩ Ṽּפứ Ԉ Ϥ ẙἨ С

῏Ȳֽ ẙ ᴩ ‒ӣ ⇔ɎNIFɏȳ Ҕ Ἥ ɎRUFɏȴ 

f. ‒ӣ … Ɫ100%̓͂ȸ 

(a) ᴩ═צ ᴩ Пצ ẙȲ֪ ҏ Ἠ ẁᵂⱢ ’₇ɎẂֽ  / ȳ֫

ẙ ҏ/Ϥӻὔ ɏȲᴖ ԝῶҵ Ь Ἥ ‒ӣ ῏ɎֽБԝⱢῶ

в Ȳ⁄ ԛὑῶҵ ɏȲ ҵ ӻὔ њ‒ӣ

Ӑȴᵀ֪ Ӣἤ  ₇ᴖ П ’₇ȲЛ ӣӐ ứȴ 

(b) ẓ Ҁ Ἥ ἤ П Ϥȳ צ ׀ Ȳѿцӑ Ṝ П

ῖԌếצ ẙ ȴ 

(c)   ֫ӻὔцБẓ П ҏ 41ȲẔ ЬӦ ᴩἭ ῏ȴ 

(d) ᾿ ‒ӣ ҅Ȳֽ ἤ’ П ’‒ӣᾭȳ ᴩἭᵋ ȴ 

(e) ᴩ צ ẙȳ ₇цҵ ӻὔỮӑԝϤ ῶПῶв ῏

Ɏᵛ ӻ ѡ ῏ɏȴ 

(f) ẓ ἤ‒ӣ ҅ἤ ПẔ҃ ῶῶҵ ӭȴ 

g. ᴩ ῶῶҵ ӭ ẁἭ Ȳ ᴩҠ ῶҵ ӭц ῶҵ ӭ

ПἭ Ἤ ӣ‒ӣ … МȲ ӣ ᵅ῏42ȴ 

(4)ᴩ═צᴞᴩ’ П Џẓ ԝ ᴩ ῏Ȳ ѿ ᷾ ᴯПҒ ἤ

᷾ ᴯἬ ’ ПҒ ἤ ѩד Ȳֽ᷾ ᴯПҒ

ἤ ὑ’ ПҒ ἤ Ȳ⁄ и Ϥ‒ӣ ПҒ

ἤ ȷֽ᷾ ᴯПҒ ἤ ᵅὑ’ ПҒ ἤ Ȳ

 
41 ӭ Ṽ ₤ Ғ ἤ Ȳᴖ‍┬ӻὔ њ ₤ ȴ 
42 ẂֽȲ ᴩἭ Ӵ ᾬ ὔד П ᴞ ἤ‒ӣᾭȲ⁄ ӣ 20%‒ӣ … (ᴖ‍ 40%)ȴ

ᴩἭ ᴩ᾿ ‒ӣ ҅Ȳᴖ Ἥ … ᴩ ṶԒ ῀ᵛ Ԉậ ПἭ Ȳ⁄

Ἥ ӣ10%‒ӣ … (ᴖ‍100%)ȴ 
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⁄ ԛ ȴ 

צ.2 ẙ ӻὔȳ Ӣἤ  цפ₇€ּ М ӻὔ њɎCCPɏПӻὔ

њ‒ӣ Ѡᾎ 

(1)ȸ 

a.ᴩ цӻὔ Пצ ẙ ӻὔ€ּפȳ Ӣἤ  Пӻὔפ₇€ּ њ‒

ӣ ἤ Ȳѿц М ӻὔ њ ПҒ ἤ Ȳ ἇ

Ӏ Ӣἤ  ПӀפ₇€ּ ᴷӻὔ њ ҷɎCVAɏȲᶁ   ϮἬ

ứПѠᾎ Ӑȴ 

b. ‍ М ӻὔ њПἇ Ӏ ҏ ӻὔȲẔМ… ᾎ

ɎCEMɏ῏Ȳ ӻὔ њ‒ӣ ȷᴟὑ ᾎ῏ɎSA-CCRɏȲ

’ ứѹЛפּ  ӣ ȲѠפּ€ Л ӻὔ њ‒ӣ ȴ ὑ

ӑןậП ᵓ Ь ӻὔ њ‒ӣ ȴҫ ᴩ ᴩ Є ҷ 

ᵅὑӐ цẔᵓ П ₤ ₇ӻὔȲӼЛ ӻὔ њ‒ӣ ȴ 

(2)Ѡᾎȸ   ϮПɦӻὔ њ‒ӣ Ӑ Ѡᾎɧ ứȴ 

3.ᴩἬἭᵂᴖỮӑӻ П ẙȳ ₇ɎCommodityɏцҵ ӻὔȲ ∂Ӵ

Ṇ Ȳѿᵓḕѡ Ẕ‒ӣ Ȳṳᵛ ậӇ ᴩ Ȳֽצӑ┬ ӻ

Ἠ‍ ֝Ḕӻ ПӻὔȲ ҫṼ  ҳ ứ ӻὔ њ‒ӣ Ἤ Ӑȴ 

4.Ϛ ӣ‒פּ Ӣἤ  ₇ȳװ ᴯ ӣ‒פּ Ӣἤ  ₇ц n ᴯ פּ

‒ӣ Ӣἤ  ₇‍ ֥ ὂ ЏẓȲ═צ ₇Ɏ‒ӣ’ ѠɏЛ

ᴩ Ӑὂ ȴᵀ ᴩ ϱ ₇ ẁ‒ӣ’ Ɏ‒ӣ’ ѠɏȲ⁄

ЏẓП Ӑȸ 

(1) Ϛ ӣ‒פּ Ӣἤ  ₇ɎFirst-to-default credit derivativesɏ 

a. Ϛ ӣ‒פּ Ӣἤ  ₇…╓ ᴩѿϚ ІП ᴕ ậ ‒ӣ’ Ȳ

ṳּפứẔМ Ϛ פּ Ӣ Ȳᵛ ‒ӣ’ Ȳѹ ‒ӣṶԈӼ֝

Ѧ ’  ȴפּ֥

b. ᴩⱢ‒ӣ’ ẁϢ Ȳ Ϛ ІМПἬצ П Ғ Ȳ
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Єᴟ1,250%Ȳԛ ѿ‒ӣ Ӣἤ  ₇Ἤ ẁ’ П֤ӭ  Ȳѿ Ғ

ἤ ȴ 

(2)n ᴯ ӣ‒פּ Ӣἤ  ₇Ɏnth-to-default credit derivativesɏ 

a. n ᴯ ӣ‒פּ Ӣἤ  ₇╓ ‒ӣ’ МϚפּ֥ І Ӣ N

פּ Ȳᵛ ‒ӣ’ ȴ 

b. ᴩⱢ‒ӣ’ ẁϢȲẔ Ӑ Ѡה ϱ Ϛ ӣ‒פּ Ӣἤ

  Ȳ֝ד₇ ὑҒ ȲẔ (n-1) ᵅҒ ἤ

ЛСԝϤȴ 

(3)‒ӣ ẙɎCredit Linked NoteȲCLNɏ 

ᴕ ‒ӣ ẙП ҷ ẃᴞ ᴩϢц ẙП ᾼȲѹẔ֯ ᴩϢц

ᾼПẔМϚѠἨ֝ Ӣ‒ӣṶԈ Ȳ ᷾ ϢП Є ҷᶁⱢ᷾ ПӐ

 Ȳⱪ ᴩ᷾ ‒ӣ ẙ ԝ ᴩ ἤ Ȳ ѿ ẙ ᴩϢц

ᾼἬ ӣП ῏ Ӑȴ 

ϡȳҵ ‒ӣ  

Ӑ ὑ ҵ ‒ӣ ╥ᵡ ֥֥ ҵ ‒ӣ ПἬԝ Ȳ

ᴷ ҵ ‒ӣ ╥ᵡ ֥ ẙ ɎIOSCOɏἬ Ӂɦ‒ӣ

ᴩⱢ ⁄П Ӑ ⁄ɧɎCode of Conduct Fundamentals for Credit Rating Agenciesɏȴ

Ӑ ҠП֥ ҵ ‒ӣ ᴷẔ╥ᵡ═ ֥֥ ҵ ‒ӣ П

ȴ 

(Ϛ)֥ ҵ ‒ӣ ֥П  

1. ⅎ ἤ 

‒ӣ ПѠᾎӇ ╥ ѹצṆ Ȳṳ Ṽ ҭ ᴩ ứᶮהП

ȴѹ ═ Ѡᾎ ᴩ Ȳṳ ᾭᾓП оСѿḆ ȴ֯Ӑ

ҠП›Ȳ Ӏ ֢ П Ѡᾎ ȲҔ╗ П֫ Ȳ Б∂Ӵᴟю 1

Ȳד ֻ╥ ѿϱד3 П֫ ȴ 
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2. Ӵἤ 

ҵ ‒ӣ ẓ ӴἤȲẔ ᵂ Л ắ╜ᾙἨ ϩП Ȳ

ᴖצἴ ἨἋ∟ П ᶮȴ Ҡ Лắẞԉᴶ ạȲҔ╗ ֪ὑ

Ṷ כ Ἠῖὧ Пᵓ ȴҵטּ ‒ӣ ὑᵂ ȳᾎ√

Ἠ ϱ Ẕ҃ циέϢ ȴ 

3. ἤế Ὑ⇔ 

ᵑ Ὠ צ П ֪ ц ᴩϢ╥ᵡ ד

Ȳ Ҡе ậ ȴ ẁС ứ ᴩϢҵȲҵ ‒ӣ Ἤ ӣ

П ᴷ ᶧȳ Ѡᾎ цẔד ᶁ е ậ ȴ 

4.  

ҵ ‒ӣ Ҕ╗:ᴩⱢ ⁄ȳ ắ Пן ⁄

Ɏcompensation arrangementsɏȳԉᴶᵓ ן43ἨẔ҃טּ 44ȳ Ѡᾎ

Ɏ Пứפּ ȳ ȳḕϚ Пᵶ ɏȳḕϚ פּ П ц

П о ɎẂֽ֯Ϛứ в AA A ПҠ ἤɏȴҵ ‒ӣ

ᶶ֯ Ӂ∟ ד ȲṳὙ ╓ҏ‒ӣ ПӐ ц ạȲ

ѿц ⇔Ṽ Ṷ᷾ П ȴ 

5.  

ѿ ẓứἤ ứ Ѡᾎ Ɫ Ȳѿ ẁ П‒ӣ ὢ Ȳ

ṿҵ ‒ӣ П цᵂ Ϣ ’═

ἤП Ȳѿ ‒ӣ П ȴ 

6. Ҡ‒⇔ 

 
43 ҵ ‒ӣ П ѠᾎἨ ᴩⱢἬắ ᴟю ȸ(1)ắ ȳ Ϣȳ Ở ȳ

Ἥ Ἠѻ ᴩ ќҀѠП‒ӣ ȳ(2)ќҀѠП ᵓ Ҡ ắ ᴩⱢП ȳ(3)ҵ ‒ӣ

֯ḟứ ›Ȳ ֣ќҀѠ ẁῴḔ╓іἨ ᴿ‒ӣ₇ П╓ӱȳ(4)ҵ ‒ӣ ắ

Ἠ ϢП Пצ᾿ Ἠ ῖ …ȴ 
44 ҵ ‒ӣ Ẕןẞắ ȳ Ϣȳ Ở ȳἭ Ἠѻ ᴩ ἬќҀ ὢ

П Ȳ ד‍ ҜẔד⇔ ϤПѩן Ȳѿцҵ ‒ӣ ╥ᵡ ᴞ Ϛ

ⅎљןẞ  ϤП10%ἨѿϱПןד ȴ 
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֯█ ⇔ϱȲҠ‒⇔ҠӦϱ ֢ ᴖ∂ӴȲױҵȲֽ᷾ ῏ȳ’ Ϣȳ

ὔ ᴴ ὑҵ ‒ӣ ‒ ὨПṼ ⇔ȲϷҠ Ὑҵ ‒ӣ

‒ ᵂ ПҠ‒⇔ȴҵ ‒ӣ ПҠ‒⇔Ҡ Ӧ∂ӴṮѦ

Л ṿӣПв ᶧ оПȴҵ ‒ӣ Л ѿ Ϛ ПеҨ

ᴩ ȲỞ ֥Ӑ П Ҡȴ 

7. Л ӣ  

ҵ ‒ӣ Л ѿ Ɏunsolicited ratingɏПѠהȲ֣ắ

╟Ғ ϩѿ ậѻ (solicited rating)ȴֽ ױ ṶȲӐ צ Ẕ

֥ ҵ ‒ӣ П ȴ 

8. ֥ᵂ 

ҵ ‒ӣ П Ѡᾎֽצ Є Ӕ ῀Ӑ Ȳṳ ẁҵ ‒ӣ

цẔ҃ד Ȳѿ ═ ᵂⱢ֥ ҵ ‒ӣ П ȴ 

(ϡ)ṿӣҵ ‒ӣ П ⁄ 

1. ֢ ₤ Ȳ ᴩϚ ӣ█ҵ ‒ӣ цẔ ὨȲ ’═Ϛ ἤṿ

ӣȷЛ ԉ ᴞЛ֝ҵ ‒ӣ П ὨМ ậ Ӑṝצ Ɏɔcherry-pickɏ

П ȲӼЛ ԉ ἬṿӣП‒ӣ ȴ 

2. ᴩ█Ϛ ứ ҬצϚ ҵ ‒ӣ П ȲẔ Ὠ ӣὑḟứ

П ȴ 

3. ᴩ█Ϛ ứ Ẓצ ҵ ‒ӣ П Ȳѹ ᴟЛ֝П Ȳ

ὑ ⁄Ȳ ӣ ᵅП ὨȲӼᵛ ӣ П ȴ 

4. ᴩ█Ϛ ứ צ 3 Ἠѿϱҵ ‒ӣ П Ȳиᵑ ὑ֢ᴞ

Ȳ ᴩ М ҏ ᵅПẒ ȲֽẒ П֝ד

Ȳ⁄ ӣ ȷֽὨЛ֝Ȳ⁄ ӣẒ῏ М ᾼ ȴ 

5. ᴩἬ ӣ ᴩϢ Ἠ ứ ᴩ Ȳ ᴕ ч╣ ᴩ МПԓ

‒ӣ ȴֽ ᴩ Ҕ╗Ӑ цᵓ Ȳ⁄ Ӑ П Л Сѿ ӣᵂ

ⱢḟứẔ ПṼ ȴ 
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6. ӑ ‒ӣ …Ṽ ֝Ϛ љ ᴿ П ѿḟứẔ ȲẔ ⁄Ɫ

ҵ ӣὑҵ Ȳᴖ Ӑ ȲҬ ӣὑḟứѿӐ

П ȴ 

7. Ϛ ӣὑ ứ ᴩἬᵂП Ȳv █Ϛ ứ Л ӣὑ֝Ϛ

ϢПẔ҃ ȲѹЛ ѿ ḟứӑ   П ȴ

Ҭ ӣὑ ᴩцԍ П ȴ П ֽϯῶἬӱȸ 

‒ӣ  A-1/P-145 A-2/P-2 A-3/P-3 Ẕ҃ 

 20% 50% 100% 150% 

8. ԍ в█Ϛԍ Пҵ ‒ӣ ȲЛ ӣѿḟứ ԍ вẔ҃ԍ П

ȴ 

9. ⁄ϱ ᴩ ӣ֥ ҵ ‒ӣ Пѻ ⁄Ȳֽ ᴩ ӣ

46Ȳ Ϛ ἤ ᴷɎẂֽЛ ֪ ȲᴖḂ ӣӑ

ɏȴ 

10. ᴩ᷾ ὑẓצ ᴩ П ứצ ẙȲ⁄ П Ṽ ᴩ ẃ

ḟứȲ ᴩ᷾ ὑЛẓ ᴩ Пצ ẙ Ȳ⁄ ѿϯПϚ ἤ ⁄ȸ 

(1) ϢБ ᴩП█ Џẓצ ứ ᴩ Ȳᴖ ᴩП ṳ‍᷾ ὑ

ЏẓȲ ᴩἬ᷾ ЏẓП Ԓ ᴯ֢֯Ѡ ֝Ἠ ὑ› ẓ ứ

ᴩ П ЏẓȲ⁄ ЏẓП ₇ ‒ӣ Ɏ П ᵅὑ

ӑ П ɏҠ ӣὑ ᴩ› Пӑ Ȳᵡ⁄Ȳ ᴩ ЛҠ

ӣױ‒ӣ Ȳ ӑ Ҭ Сӑ П ȴ 

(2) Ϣẓצ ᴩϢ Ȳ Ϛ ╥ ӣὑ ᴩϢП Ԓ ᴯ ’

Ȳ֪ױȲҬצ ᴩϢП Ԓ И ӣ ᴩϢ Ȳ ὑẔ҃ӑ П

ѿӑ ȴ ᴩϢἨẔ█ ứ ᴩЏẓ… ᵅ₇ П‒ӣ

Ɏᵛד П ὑἨ ὑӑ П ɏȲ⁄ ᴩϢП֝

 
ױ 45 ἬԝӱП Ȳ… Ẃѿ ế ᷾ ὢ еҨ ѠᾎП ῶӱɎ A-1

Ҕ╗A-1+ếA-1-Ẓ ᵑɏȲẔ֥҃ ҵ ‒ӣ П   Ϛȴ 
46 Ɫ ᵍ֥ ҵ ‒ӣ ᵓӣɦ ɧ Ḗӑ ắ ԍ Ȳ Ẕ ắҀ Пѻ ṶȲ

֥ ҵ ‒ӣ ὑẔ ᴷ ᶧМ ὙȲӦ Ḃ Ɫѻ оП֥ ἤȴ 
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ᴯɎpari passuɏἨװ ᴯӑ ӣὑ ᵅ₇ ‒ӣ П

ȴ 

(3)ᴩ═צЛẓ ᴩ П צ ẙȲ ᴩϢП Ԓ Ȳ ӣ ᴩ

Ϣ Ἤ ӣП ȴ 

(4)ᴩϢẓצП ứ ₇ ‒ӣ Ɏ ӣ ᵅП ɏ ӣὑ ứ

ᵑП ɎẂֽ׀ Ἠӻὔ њ ᴷɏȲ⁄ױ ứ ӣὑ ứ ᵑ

П ȴ 

Ϯȳ ὂ ЏẓɎCredit risk mitigationɏ 

ɎϚɏ ӣ ц ⁄ 

1.ᴩ Ṽϯԝ ὂ Џẓ47Пד ứȲѿ ‒ӣ ὂ ∟П ȲҔ

╗ȸ(1)Ӧӻὔ њἨ ϮϢ ẁ ’₇ȴ(2) ῶῶв Ɏon-

balance sheet nettingɏȴ(3) ϮϢ’ ɎἨ’ ɏȴ(4)Ἥᵂ‒ӣ Ӣἤ  ₇ȴ 

2.Ἤצṿӣὑ ’ӻὔȳῶв ӭ ц’ ц‒ӣ Ӣἤ  ₇ПѝԈȲ

Ἤצ …ϢẓפּצḇϩȲṳѹ֯Ҩᾎ вẓצᾎ√ ạἤȴ ᴩỮ

ᴩ҉иПᾎ√ ▲ц ṳ∂ӴṏֻПᾎ√ Ȳѿậ ϱ ᾎ√ ạϩȲ

֝ ═ ᴩӇ П ▲Ȳѿ ’ ạϩП  ȴ֯׀

3.֝ ПӻὔᴖṕȲṿӣ‒ӣ ὂ ∟ П Ӑ ḖȲ ѩӑṿӣ

ὂ ᶾ Ɫᵅȴ 

4.‒ӣ ὂ ὨЛҠ ȴ֪ױȲ ᴩ Бч╣‒ӣ ὂ П

ὨȲ⁄֯ Ӑ Л ԛᴕ ὂ П ȴ Ӑ П ᴩ ȲӼЛ

ӣ‒ӣ ὂ П▐ ȴ 

5.‒ӣ ὂ ЏẓҠѿ ᵅἨ ‒ӣ ȲӼ ֝ ҒẔ҃ Ɏ

ɏȲҔ╗ȸᾎ√ ȳᵂ ȳ☼ ἤ ѿцӀ Ȳ ᴩ ậ

П ᶧ ạϱ ȲҔ╗ ứ ȳׁש ᵂ ᶧȳ ᴩ‒ӣ ▲ц ȳ

 
47 ὂ Џẓ ӣὑ ᾎϯ ᴩ Ғ П ᴩ ȴ 
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Ṇ ∂ ȳּ֥פ Ѧ П ạȲṳ ᵍӦὑṿӣ ὂ Џẓᴖ П

М ‒ӣ Фד П ᶮ Ӣ ȴ ϱ ӑ Сѿ ạȲ

Ӑ Ḗ ᴩ ҵ ԝ ӐἨṼ ϡќ▀Ɏ ▲ɏП Ȳ ậẔ҃

╟ȴ 

6.ὑἇ Ӏ Ӣἤ  ₇цצ ẙ ӻὔПӻὔ њП’  Ầ

Ȳ ᴩ ’ ц ȳӔ ’  ц ’   ῀ ד ᵂ

Пצ ᵂȲṳ ╟ ’₇П ╜ Ȳѿ ạȳ ц ᵫȸ 

(1)’  Ầ П Ɏֽѿצ ẙᵂⱢ ’₇Пᾌ ἤц☼ ἤɏȷ 

(2)ứ ᵑ ’₇П М⇔ ȷ 

(3)ṿӣ ’₇ɎҔ╗  ц‍   ’₇ɏП ᶮȲҔ╗ ṿӣӻὔ

њἬӻҀП ’₇ȲҠ Ӣ ֯☼ ἤЛṜП ᶮȴ 

(4)Ὅ Ἤ ẁСӻὔ њ ’₇П и Ɏthe surrender of rightsɏȴ 

7.ԉᴶᵓӣ‒ӣ ὂ ᶾ ѿ ю Ӑ Ȳ̓͂ᶁ ֥ Ϯќ▀Ɏе ɏ

П ȴ 

(ϡ) ’₇ 

ὑӻὔ њП‒ӣ ᴯἨ ֯‒ӣ ᴯȲ ᴩⱢ ᵍӻὔ њ פּ

Ӣ ҷȲ ắӦӻὔ њἨ ϮϢ ẁ ’₇ѿὂ ‒ӣ ȴӼᵛ ᴩ═֥צ

’₇ Ȳб ᴩὑ Ӑ ᴕ ’₇П ὂ Ὠȴ 

ὑצ ’₇Пἇ Ӏ М П Ӣἤ  ₇ӻὔȲ Ṽ  ϮП

ứ ӻὔ њ‒ӣ ȴ ᴩҏ צ ẙἨ ẁצ ẙᵂⱢ ’₇Ȳ Ь

Ӧ ᴩἭ צ ẙП‒ӣ цӀ Ȳѿц֪צ ẙ ϤѠҠ Ἤפּ ӢП

ӻὔ њ‒ӣ Ȳᶁ ԝ Ӑȴ 

1.֥ ’₇ ὂ П Ӑ ứȸ 

(1)ᴩҠ ᾎɎ╓ѿ֥ ’₇П ҅ẔἬ иП

Ȳ ᵅⱢ20%ɏἨ ᾎɎ╓ Ӧ ứ ’₇ ѿ ᵅ Ȳ ᴕ

‒ӣ ế ’₇П ế ᵑЛ ἬҠ ӢП ɏ ’₇П ὂ
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Ὠȴ֯ ᴩ Ѡ Ȳ ᴩ ϱ Ẓ Ѡᾎ ϚṿӣȲЛҠ֝ ӣẒ Ѡ

ᾎȴ ὑצ ẙ ӻὔȲ ԝ ᴩ Ἠӻὔ Ȳᶁ ӣ ᾎȴϱ

Ẓ ѠᾎᶁҠ ӣ и ’ ᾓϯП ὂ ὨȴT Ӣἤ  ₇Пӻ

ὔ њ‒ӣ ᾎɎSA-CCRɏ Ӑ῏ȲἬ ’₇П ὂ

Ὠ Ṽ ᾎ ѩל₇᷉’ ПѠה ȴ 

(2)’₇ ὂἽἨ Пᾎ√ ạȲ ’֯ Ϣ ȳפּ ϩ ȳ Ἠ

МὙפּ֥ ứ П‒ӣṶԈ Ӣ Ȳ ᴩצ ц и ’₇ѿ֫ן ȴ 

(3)’ ’₇ צ ᵅ‒ӣ Ȳӻὔ њ‒ӣᾭᾓЛҠếẔἬ ẁП ’

₇ ᵧὙ Ӕד ȲẂֽȸӻὔ њ ẔӐṝἨẔ …ԍ Ἤ ᴩП ẙ֯‒

ӣ Ѡ ד⇔ Ȳ֪ױ ẙἬ ẁП’ ЊȲ ὑЛ֥ ’

₇ȴ 

(4)ὑ ’₇П иȲ ᴩ ∂ӴϚ Ὑ ế П ᶧȲѿ ’ ӻὔ њ

פּ Ȳ ᴩ Ȳ ṼᾎӴᵛ ᴩ ȴ 

(5)ֽὨ ’₇Ɫ’ ϢἬ’ Ȳ⁄ ᴩ ậ ╟Ȳѿ ’’ Ϣ ’

₇ Ẕᴞצ ᴩи ȴ 

(6)ᴩЛ ԉ ’ӻὔПԉϚѠȲᶁ ԝ ӐȲẂֽȲ  ֫ế  ֫ӻὔ

Ѡᶁ ԝ ӐȲ ẙП ҏế Ϥӻὔ ѠϷ ֢ᴞ ԝ Ӑȴ 

(7)ᴩ ԉⅎљ ϮϢПМЮȲ   ֫₤ӻὔɎᵛ  ֫/  ֫ȳצ

ẙ ҏ/Ϥɏṳ ⅎљ ẁ’ Ȳ⁄ ᴩἭ П ֝ӐṝᵂⱢӻὔѻ П

Ȳ ԝ Ӑȴ 

2.֥ ’₇П ὂ Ὠ Ѡᾎȸ 

ᴩҠ ᾎἨ ᾎẃ ’₇П ὂ ὨȲи ֽϯȸ 

(1)ᾎȸ╓ ᴩҠᵓӣ֥ ’₇П 48Ȳ ҅ ’ ӻὔ њП

Ȳ ὂ ∟ ȴ 

 
48 Ɫ ᴟ ᾎϯ П ȴ 
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a. ᾎϯ ứП֥ ’₇ȸ 

(a)֯ ᴩП ׀  ȲҔ╗ứ ׀ ἨẔ҃Ӧ ᴩ ᴩП ᴿЏẓȴ 

(b)  ȴ 

(c)ʌ МҶц᾿ Ӏ╜Ἀе ц ẙȴ 

(d)ϯԝ ҠПҵ ‒ӣ ứП Џẓȸ 

i.ѻ ц‍ ᵓ Ṷ Ἤ ᴩ ֯ BB- ɎᵶɏѿϱП Џẓȷ 

ii.Ẕ҃ 49Ἤ ᴩ ֯ BBB- ɎᵶɏѿϱП Џẓȷ 

iii. ֯ A-3/P-3 ɎᵶɏѿϱП Џẓȷ 

(e) ‒ӣ BBB- ɎᵶɏѿϱӐ ᴩἨ ẙ  еҨἬ’ Пӑ

Џẓȴ 

(f) ṜѿϯἬצ Ԉ῏Ȳᵀӑ ҠПҵ ‒ӣ П Џẓȸ 

i.Ӧ ᴩ ᴩȴ 

ii.֯ פּ ẙӻὔἬɎNYSEɏȳṪ ɎɜNasdaqɏȳ ẙӻὔἬɎLSEɏȳ

ᾎ ᵌ ẙӻὔἬɎFWBɏȳ ☺ӻὔἬɎEuronextɏȳὧṺ ẙӻὔἬ

ɎTSEɏȳ ӻὔἬɎHKExɏȳ ҒịӻὔἬɎSGXɏȳ ẙӻὔἬ

ɎTSEɏȳ ẙ МїɎTPEXɏ ҠПӻὔἬ ȴ 

iii.ẓ Ԓắ ᴯȴ 

iv. ᴩ ᴩѿἏἬ ᴩП֝Ϛắ ᴯ ẙȲ ֥ ҵ ‒ӣ ứꞋ

Ɫ BBB- Ἠ A-3/P-3 Ɏᵶɏѿϱȴ 

v.Ữ ԉᴶ ӱ ẙ ᵅὑ BBB-Ἠ A-3/P-3 Ɏ   ᴖ

ứɏȴ 

vi.ẓӀ ☼ ἤȴ 

(g) ẙӻὔἬ ᴩ Ғ ῖ ╓ ȳ ẙ Мї ᴩ Ғ ῖ ╓

ȳ Џ ӂᶁ╓ ɎDJ-INDUSɏȳ פּ ֥ῖ ╓ ɎNYSE COMPɏȳ

 
49 Ҕ╗ ᴩế ẙеҨ ȴ 
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פּ 500╓ ɎS&P500ɏȳṪ ᵌ ֥ῖ ╓ ɎNASDAQ COMPɏȳ

  ╓ ɎFTSE-100ɏȳᾎ ᵌ ╓ ɎDAX PRICEɏȳὧṺ

ѡ 225╓ ɎNK-225ɏȳὧṺὧ ῖ╓ ɎTOPIXɏȳ Ӣ╓ ɎHSIɏ

ц Ғị ╓ ɎSTIɏ ѻ Ӏ ╓ П ẙɎᵶҠ еҨ Ȳ

ᵀЛᵶ ḆӻὔѠᾎ῏Ȳֽԓ ӻ Пῖ ɏȴ 

(h) ═צ ֥ѿϯ ԈП ứ ֥᷾ ‒  ɎUCITSɏếԚ֝  ȸ 

i. ḕѡе ȴ 

ii.  Ẕ᷾ ὑ› БԝϤ ᾎ֥ ’₇П᷾ Џẓȴ 

(i) ẙо▐ ϯἬứ Пԛ ẙо ₇Ȳ Ẕ‒ӣ ⱢᴶȲᶁⱢ‍֥

’₇ȴ 

b.ӣ ᾎП Ӑ Ḗȸ 

(a) ’₇ПὂἽ Ἠ Пצ Ӈ ᶙ ɎЛ צ ’₇

Л ᶮɏȴ 

(b) ᴟю ḕ6 ѣ ȴ 

(c) Бắ֥ ’₇Ӏ ’П ᴯȲ ’₇П ȴ

֥ϯԝ c Ἤ ПẂҵ ᶮҵȲ и ПἉ 20%50Ȳ

ᴯП ⁄ ӻὔ њП ȴ 

c.ӣ ᾎ ӣ ᵅ Ɏ20%ɏПẂҵ ᶮȸ 

(a)֥ѿϯἬצ ԈП  ֫₤ӻὔȲѹӻὔ њⱢӀ ѻ ῏Ȳ⁄

0%ȴֽӻὔ њ‍Ӏ ѻ ῏Ȳ ӻὔП 10%ȴ 

i. ᴯ ’₇ꞋⱢ  ȲἨṼ ᾎ ӣ 0% Пѻ

ȴ 

ii.  ’₇П ᵑ֝דȴ 

iii.  ỏӻὔȲἨ ц ’₇ᶁ ѡѿӀ ᴷṳ ѡ ═ ’ѩ ȴ 

 
50 ᾎϯ ᵑЛ П ᶮȴ 



 

2-1-35 

 

iv. ӻὔ њӑ Ṽ ứ ’   Ȳ ῺϚװṼӀ ᴷѡẞ и

’₇П ȲЛ 4 ӻὔѡȴ 

v. ӻὔ… ԓП ӻ Ṇ ᶙכȴ 

vi. …ѿ  ֫₤ӻὔПӀ оּ֥פᶙכӻὔȴ 

vii.  ӻὔ€ּפ Ὑ ứȲ ӻὔ њӑṼּפ ӻ  ȳצ ẙȳ’  Ἠצ

Ẕ҃ פּ Ṷ Ȳ⁄ӻὔӴᵛ Ѧȴ 

viii.  ӻὔ њ פּ ȲЛ ӻὔ њ╥ᵡБ ϩἨ Ȳ ᴩᶁҠӴᵛ

ṼᾎלἽц и ’₇Ȳѿ ’ ȴ 

› Ӏ ѻ ῏ֽϯȸ 

i.ѻ ȳМҶ ᴩȴ 

ii. ᴩȳ ẙеҨц ẙеҨȷ 

iii.  ᾎϯ ӣ 20%ПẔ҃  ɎҔ╗’ еҨɏȴ 

iv.ắ Ӑ ḖἨ ạɎcapital or leverage requirementsɏ ПԚ֝  ȷ 

v.ắ П ԅ  Ȳֽ  ȳ ’  ȳ  ȷ 

vi. ҠП Ȳֽ ẙӻὔἬȳ ӻὔἬȳ ẙ М

їȳ ẙ М’ ɎῖɏеҨȴ 

vii.֥ М ӻὔ њɎQCCPsɏȴ 

(b) ἇ Ӏ ɎOTCɏП Ӣἤ  ₇ЏẓȲẔӻὔֽ ֥ ѡṼӀ ȲK

ѹѿ  ⱢṜ ’ц ᵑЛ ῏ȲẔ 0%ȷֽѿѻ

ᴩП ẙⱢṜ ’Ȳѹ ẙ ֥ ᾎ 0% П ԈȲ

’ӻὔП 10%ȴT SA-CCR Ӣἤ  ₇ӻὔ њ‒ӣ

῏Л ӣӐ ứȴ 

(c)ֽ ’₇… ֝Ϛ ᵑȲѹ ’₇…  ἨӐᴩ׀ ȲẔ

0%ȴ 
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(d)ֽ ’₇ ֝Ϛ ᵑȲѹ ’₇Ɫ ֥ 0% Пѻ Ἤ

ᴩПצ ẙȲṳѿ ’₇Ӏ ϥכ ’ Ȳ⁄Ẕ ’₇’

П Ɫ 0%ȴ 

(2)ᾎȸ ᴩ Ӧ ứ ’₇ ẃ ᵅ ȲT Ӈ ᴕ ế ’₇П

ц ᵑЛ Ἤ ӢП ȴ 

a.Ӑ ḖП ȸ 

(a) צ צПפּ֥ ẙ ӻὔП ὂ ∟ еהҫ

צ ứɎ ∟ѝɏȲѿц SA-CCR Ӣἤ  ₇ӻὔ њ‒ӣ

῏ҵȲẔ҃ ’ӻὔɎᵶӑ צ צПפּ֥ ẙ ӻὔɏȲ

ὂ ∟П ֽϯȸ 

E* =Max {0, [E x (1 + He) - C x (1 - Hc - Hfx)]}  

             ẔМȸ 

              E*ȸ ὂ ∟П  

              E ȸ ᴯП  

              Heȸ ᴯП᷉לѩ  

              Cȸ ’₇  

              Hcȸ ’₇П᷉לѩ  

Hfxȸ ’₇ ᵑЛ П᷉לѩ  

  (b)ὂ ∟П ϱӻὔ њП ȲᵛⱢ ’ӻὔП ἤ

ȴ 

(c)’₇ⱢϚ Ȳ Ϛ П᷉לѩ Ɫ ä=
i

ii HaH ȲẔМ aiⱢ i

Ҝ Ϛ ɎṼ ᴯ ɏПѩ Ȳ HiⱢ ӣὑ i П᷉ל

ѩ ȴ 

b. ᾎϯ ứП֥ ’₇ȸ 

(a) ӣ ᾎПἬ֥צ ’₇ȴ 
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(b)ӑ Ϥ ᾎ֥ ’₇Пѻ ӻὔἬ╓ ȲT ֯ ᾎ֥ ’₇Ἤԝ

ҠПӻὔἬ П ẙɎᵶҠ еҨ ɏȴ 

(c)᷾ Ҕᵶ ᾎ֥ ’₇цϱ ẙП ứ ֥᷾ ‒  

ɎUCITSɏ Ԛ֝  ȴ 

c.ӣ ᾎП Ӑ Ḗȸ 

(a) ᴩ֯ᴕ ’₇ Ӑ Ȳ ṿӣ᷉לѩ ѿ ӻὔ њ

ᴯцӻὔ њ ẁП ’₇ Ȳṳᴕ Ӏ Ẓ῏Ҡ Пӑẃ

ᾌ Ȳ ҏӀ ᾌ ∟П ’₇ ȴ ‍ ᴯἨ

’₇╥  Ἠ ӣ ѩל0%᷉ ῏Ȳᵡ⁄ᾌ ∟П

Ȳѹᾌ ∟П ’₇ ᵅὑ ’₇ ȴױҵȲֽὨ

ᴯế ’₇П ᵑЛ֝ Ȳ ֯ᴕ ӑẃ ᶮϯȲ ֣ϯ ’

₇ ȴ֯ᴕ Ӏ ᾌ ∟Ȳ ∟ ᴯЄὑ ∟ ’₇ ῏Ȳ

ᴩ ѿẒ῏П ѿӻὔ њП ѿ ҏ ἤ ȴ 

(b) ᴩ ┬ᾎứ᷉לѩ П ứȲṳṼӻὔ ₤ȳ ứ═צ ѿцṼӀ

ᴷɎmarking-to-marketɏц ’  ɎremarginingɏП ѩל᷉

ȴẂֽȲ ѡӀ ᴷἨ ’  П  ֫₤ӻὔП᷉לѩ Ṽ 5

ѡП═צ ȷ ’   ᵀ ѡӀ ᴷѿ ═ ’ѩ

П ’ ӻὔ ӣṼ 20 ѡⱢ═צ П᷉לѩ ȴ ᴩ ӣ

П᷉לѩ Ȳ Ṽ Ӏ ᴷἨ’   П Ȳ ӣ ӂѠ П

еהСѿ ȴ 

d.᷉לѩ ȸ 

(a)ᾎứ᷉לѩ ȸ 

ц ’₇Пᾎứ᷉לѩ ῶ 14Ȳ ῶ… ѡӀ ᴷἨ

’  Ȳѹ═צ Ɫ10 ѡȲṳѿᴍиѩῶӱȴ 
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ῶ14ȸᾎứ᷉לѩ  

ẙ ᴩ   ѻ 51 Ẕ҃ ᴩ῏ ẙо  

AAA ᴟAA-/A-1

ц֯ ὂ Џẓ

П ᾎϯ֥

’₇a.(c)вПᶺ

МҶ╜Ἀе ц

ẙ 

ʾ12 1 0.5 ד 

 8 3 2 דȲʾ3ד1<

 8 4 2 דȲʾ5ד3<

 16 6 4 דȲʾ10ד5<

 16 12 4 ד10<

A+ ᴟ BBB-/ 

A-2/A-3/P-3ц֯

ὂ ЏẓП

ᾎϯП֥ ’₇
52Пӑ צ

ẙ  

ʾ14 2 1 ד 

 12 4 3 דȲʾ3ד1<

 12 6 3 דȲʾ5ד3<

 24 12 6 דȲʾ10ד5<

 24 20 6 ד10<

BB+ ᴟ BB- ֢  15 ‍֥  

ѻ ӻὔἬ╓ ẙɎҔ╗Ҡ е

Ҩ ɏц   
20 

֯ ҠПӻὔἬ ПẔ҃ ẙ

ɎҔ╗Ҡ еҨ ɏ 
30 

ứ ֥᷾ ‒  ɎUCITSɏцԚ֝

  

ѿ  Ἤ᷾ ẙМ П᷉לѩ Ɫ

Ȳ ‍ ᴩὑ  П ẙ᷾ Ὂ

ᾎ(LTA)Ȳ ѿ ПӻὔЏẓצ═ 

₤Ἤ ӣП᷉לѩ Ғ ӂᶁ ȴ 

֝ ᵑП   0 

i. ế ’₇֪ ᵑЛ Ἤ ӢП ȲẔᾎứ᷉לѩ 8%Ɏ֝

ѿ═צ Ɫ10 ѡц ѡӀ ᴷⱢ ɏȴ 

ii.ᴩᵂⱢצ ẙ ӻὔП ҏѠȲἨ ẁצ ẙᵂⱢ ’₇Ȳ

צ ẙⱢ‍֥   ЏẓɎֽ‍᷾ еҨ ɏȲ ᴯ ӣ30%

П᷉לѩ ȴ ᴩⱢ‍֥ ӻὔЏẓП ϤѠȲ⁄Л ӣ ὂ ȴ 

(b)ᾎứ᷉לѩ П ȸ 

 
51 Ҕ╗ ӣ Ɫ0%Пֵ ᴩȴ 
52 ╓ ᾎϯ֥ ’₇ a.(c) вᶺ ᾿ Ӏ╜Ἀе ȳ (e)‒ӣ BBB- ɎᵶɏѿϱӐ

ᴩἨ ẙ  еҨἬ’ Пӑ Џẓ Ȳѿц(f)֥ Ϛứ ԈȲᵀӑ ҠПҵ ‒ӣ

П Џẓȴ 
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ὑצ ẙ ӻὔц ’ ӻὔȲ ᴩ Ṽ ứ═צ ѿцṼӀ

ᴷц ’  П Ȳ ѩל᷉ ȴ ứ═צ Ṽῶ 15П▐

и ȸ(1)  ֫₤ӻὔȲҔ╗ȸ  ֫ӻὔ/  ֫ӻὔȳצ ẙ ҏц

ϤȲ(2)Ẕ҃ ӐӀ ֣ПӻὔȲֽȸἇ Ӣἤ  ₇ӻὔц ẙ‒ӣӻ

ὔɎmargin lendingɏȲ(3)’ ȴ ӐӀ ֣ӻὔ   ֫₤ӻὔȲẔ

вפּ€ ᵶצ ’  П ȷᵀ ’ Пӻὔ€ּפȲ ṳ ױ

ȴ 

ῶ15ȸЛ֝ӻὔ ₤ц ԈϯП ứ═צ  

ӻὔ ₤ ứ═צ ɎTMɏ ᵅ Ḗ ɎNRɏ 

  ֫₤ӻὔ 5 ѡ ѡ 

Ẕ҃ ӐӀ ӻὔ 10 ѡ ѡ 

’  20 ѡ ѡ 

ϱ ӻὔἨ ӻὔ ֥Ἤ ӣП ứ═צ Ȳ צ ֥  ϮɎгɏ

3МȲצ (2)ӣ П’   П ứ ᶮ Ȳ⁄ ӻὔП ứ

צ═ Ṽ ◕ ứ ȴ 

Ṽ ’   Ἠ П щ Ɏ ᵅ Ḗ Ɫ1ѡɏṿӣ

ӂѠ еה┬ѩẂ ѩל᷉ ȴ 

ẂֽȲ ᴩṿӣᾎứ᷉לѩ ȲӦὑ ứ᷉לѩ …ѿ 10 ѡП ứ

צ═ ῶӱȲ╝Ṽ ӻὔ ₤ȳ’   Ἠ П ᵓӣϯԝеה

ᴩ ȸ 

( )
10

1
10

-+
= MR TN

HH  

ẔМ 

H=᷉לѩ  

H10= Џẓ10 ѡПᾎứ᷉לѩ  

NR=’   Ἠ П ѡ  

TM=Ṽῶ 15ӻὔ ₤ ứ═צ  
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(c)᷉ ѩל Ɫ П ԈɎConditions for zero Hɏȸ 

i. ֥ѿϯἬצ ԈП  ֫₤ӻὔȲѹӻὔ њⱢӀ ѻ ῏ȲҠ

ӣ ѩל᷉ ȴ 

· ц ’₇ᶁⱢ  ȲἨṼ ᾎ ӣ0% Пѻ ȴ 

· ц ’₇П ᵑ֝דȴ 

· ỏӻὔȲἨ ц ’₇ᶁ ѡѿӀ ᴷṳ ѡ ═ ’ѩ ȴ 

· ӻὔ њӑ Ṽּפứ ’  Ȳ ῺϚװṼӀ ᴷѡᴟ и

’₇П ȲЛ ҳ ӻὔѡȴ 

· ӻὔ… ԓП ӻ Ṇᶙכȴ 

· …ѿ  ֫₤ӻὔПӀ оּ֥פᶙכӻὔȴ 

· ӻὔ€ּפ Ὑ ứȲ ӻὔ њӑṼּפ ӻ  ȳצ ẙȳ’  Ἠ

Ẕ҃צ פּ Ṷ Ȳ⁄ӻὔӴᵛ Ѧȴ 

· ӻὔ њ פּ ȲЛ ӻὔ њ╥ᵡБ ϩἨ Ȳ ᴩᶁҠӴ

ᵛṼᾎלἽц и ’₇Ȳѿ ’ ȴ 

ii. Ӏ ѻ ῏Ҕ╗ȸ 

· ѻ ȳМҶ ᴩȴ 

· ᴩȳ ẙеҨц ẙеҨȴ 

· ᾎϯ ӣ 20%ПẔ҃  ɎҔ╗’ еҨɏȴ 

· ắ Ӑ ḖἨ ạ capital or leverage requirementsПԚ֝  ȴ 

· ắ П ԅ  Ȳֽ  ȳ ’  ȳ  ȴ 

· ҠП Ȳֽ ẙӻὔἬȳ ӻὔἬȳ ẙ

Мїȳ М’ Ἤȴ 

· ֥ М ӻὔ њ(QCCPs)ȴ 

e.צ צПפּ֥ ẙ ӻὔ 

(a) ᴩ ӻὔ њἬ П Ȳפּ֥ ֥ϯԝ ԈȲ ѿӻὔ њⱢ

Ẕ‒ӣ ὂ Ὠȸ 
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i. Ӣӻὔ њ ϩȳ ṶԈפּ Ȳӑ צПϚѠפּ Ҡѿц

Ѧ ḇἬצӻὔȷ 

ii.ӻὔ Ѧ ḇ ȲӻὔἬ ӢП ᵓц ҷɎҔ╗ ’₇П ɏҠѿ

ȲӼᵛ ẁӻὔ Ѡ ϚП ȷ 

iii. פּ Ӣ ȲҠб ṣ Ἠ и ’₇ȷ 

iv. ϱ Ϯ Ἤ ӢП ᵓҵȲ Ӣ ṶԈפּ ȲЛ ӻὔ њ╥ᵡБ

ϩἨ Ȳ Ҩᾎ֯פּ֥ в ẓצᾎ√ ạϩȴ 

(b)֝ ᴩ цӻὔ ᴯП ӻὔȲӇפּ֥ Ṝѿϯ Ԉȸ 

i.ἬצӻὔӇ ѡѿӀ ᴷ53ȷ 

ii.ӻὔṿӣП ’₇Џẓ Ɫ ҠП ᴩ ֥   ’₇ȴ 

iii.ѿᾎứ᷉לѩ ẓ  ϯפּ֥ ֫₤ӻὔП ӐП ᴩȲᶁ

ṿӣѿϯеה Пפּ֥ ὂ ∟ ȴ 

%ᶻ ÍÁØπȠ % # πȢτ πȢφ
Ѫ

Ѝ.
% (  

ẔМȸ 

E* ӻὔ ֥֯ ὂ ∟П  

Ei צϯἬפּ֥ ҏ  Ἠצ ẙП Ȳ ҏӻὔ…ѿ  ֫

ἨẔ҃ ẁСӻὔ њᵂⱢ ’₇ᾼѠה 

Cj צϯἬפּ֥ Ϥ  Ἠצ ẙП Ȳ Ϥӻὔ…ѿ  ֫

ἨẔ҃ ᴩ═צ ’₇ᾼѠה 

%(  

Ѫ %ȿ(ȿ 

Esʦ֯ ӻὔ ֥Мḕ צ ẙП ɎⱢӔ ɏ 

 
53 ֽ֝Ẕ҃  ֫₤ӻὔϚ Ȳ᷉לѩ П═צ ậḟὑ ’  П ȴ 
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HsʦEs ӣП᷉לѩ  

ɉ ╗▼ὑ ҏצ ẙȳ  ֫ӻὔἨẔ҃ ᴿ ₤ӻὔ ⱢӔ  

ɉ ╗▼ὑ Ϥצ ẙȳ  ֫ӻὔἨẔ҃ ᴿ ₤ӻὔ Ɫ  

NⱢ Ϛ ӻὔ ֥Мצ ẙП Ɏצ ẙEsЊὑ ӻὔ ֥в

Є Пצ ẙEsП10%῏Ȳ צ ẙ⁄ЛС Ϥ ɏEfxʦ

ᵑЛ֝П֢ ᵑ ᴯП  

Hfxʦ ᵑЛ ӣП᷉לѩ  

f.צ ẙ ӻὔצ ѩל᷉ ϯ  

(a)ѿϯӻὔП צ₇’ ѩל᷉ (H)ӑ ϯ ῏Ȳ Ɫ ’ȸ 

i.‍ М Пצ ẙ ӻὔȲẔМ Ɏᵛ ҏ  ɏ‍ѿ╜ἈἬ ᴩ

Пצ ẙᵂⱢ ’₇Ȳѹ… ẁС‍ ᴩ 54ȳ’ ȳ ẙȳ еҨȲ

цẔ҃ӑ Ӑ ҠⱢắ   Пӻὔ њȷ 

ii. ϱ ӻὔ њ ᴩ ’₇с ӻὔȴ ’₇с ӻὔ…╓ ᴩҏ ₇

Пצ ẙСӻὔ њȲ֝ ӻὔ њ ẁ ᵅ₇ Пצ ẙᵂⱢὂἽ

П ’₇ȴ 

ῶ 16ȸצ ѩל᷉ ϯ  

’₇  
צ₇’ ѩל᷉ ϯ (f) 

ԍ љцẔ҃ ᴩ῏ ẙо ₇ 

Ò 1ד ẙȲц ᵓ ẙ(FRNs) 0.5% 1% 

דȲ Ò 5ד 1 < ẙ 1.5% 4% 

דȲ Ò 10ד5 < ẙ 3% 6% 

ד10 < ẙ 4% 7% 

ѻ ӻὔἬ╓ ẙ 6% 

Ҕᵶ֯Ӑ▐ ϯПẔ҃  10% 

(b)ӑҔ╗֯ ӻὔ ֥Пצ ẙ ӻὔПצ ѩל᷉ ц Ẃֽϯȸ 

i. ҏ  ậ ’₇Пצ ẙ ӻὔ 

fȸ ῶ16 

 
54 ᴩ ứ Пӻὔ њȴ 
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H=(C-E)/E 

Eȸ ᴯП  

Cȸ ’₇ Ȳӻὔ њԉϚѠắ П ’₇Ȳὑ ᵛ ứⱢ

ẞן ’₇Ɏᵛ Ѡה Фד Ӵɏ 

ẂֽȲ ҏϚ  100аȲןẞ 101аП12ד ԍ ẙᵂⱢὂ

Ἵ ’ПӻὔȲHⱢ1%[(101-100)/100]ȲfⱢ4%Ȳ ӻὔ Ɫ ’ȴ 

ii. ’₇с ӻὔ 

Æ
ρ

ρ Ὢ
Ⱦ

ρ

ρ Ὢ
ρ
ρ Ὢ

ρ Ὢ
ρ 

Ὄ
ὅὄ

ὅὃ
ρ 

ẂֽȲ ҏϚ 102П10ד ԍ ẙȲןẞ 104П ẙ

ᵂⱢὂἽ ’ПӻὔȲHⱢ104/102 ï 1=1.96%Ȳ fⱢ1.06/1.03 ï 1=2.91%Ȳ

ӻὔ Ɫ ’ȴ 

iii. ֥ Пצ ẙ ӻὔПצ ѩל᷉ ц Ẃֽϯȸ 

Ὢ
В

Ὁ
ρ Ὢ

ВὉ
Ⱦ
В

ὅ
ρ Ὢ

Вὅ
ρ 

EsȸḕϚצ ẙɎἨ  ɏsП ҏ ᴯ 

Ctȸ Ϥ ᴯȲӻὔ њԉϚѠắ П ’₇Ȳὑ ᵛ ứⱢ

ẞן ’₇Ɏᵛ Ѡה Фד Ӵɏ 

fsȸ ҏצ ẙПצ ѩל᷉ ϯ  

ftȸ Ϥצ ẙПצ ѩל᷉ ϯ  

Вὅ ВὉ

ВὉ
Ὢ  

ẂֽȲ ֥ צ ẙ ӻὔ ֥ ֽϯȸ 

ӻὔ   ѻ ẙ ’₇ A ’₇ B 

ϯ (fsȳft) 0% 0% 6% 10% 
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֥ӻὔ 50 100 -400 250 

Es 50 100 0 250 

Ct 0 0 400 0 

 

Æ  -0.0024 

В# В%

В%
 0 

᷾ ѩל֥᷉ ӑ ϯ ῏Ȳ ӻὔ ֥Пצ ẙ ӻὔ Ɫ

’Ȳϱ Ѡה ӣὑῶ 16Мןẞᾼ ’₇ᾼἬצӻὔȲ֝ ֯

ӻὔ ֥МȲ ᴩⱢ ẙᾼ  ȴ῏ן

iv. צ₇’ ѩל᷉ ϯ ПẂҵ ᶮ 

ѿϯ ᶮЛắ᷉לѩ ϯ П ạȸ 

(i) ӻὔ њⱢМҶ ᴩПצ ẙ ӻὔȴ 

(ii)  ֥ѿϯ ԈȲṳןậ  ᵂⱢ ’₇Пצ ẙ ҏӻὔȸ 

 ̧ צ ẙѿ щ ẞ Ԉҏ ɎС ᴩɏ Ȳѹ ẙПҏ Ϣ

  ’₇ѿ֝דἨḆ щ ԛ᷾ ȴ 

 ̧ צ ẙѿ┬ ῀Ό Ἠ щ Ԉҏ ɎС ᴩɏȲѹ ẙҏ Ϣ

  ’₇᷾ ὑ ֥ɦ ḟ ẙҏ   ֫₤ӻὔМ І ᴩ

П╜ ▐ ɎtƻƭƛŎȅ CǊŀƳŜǿƻǊƪ ŦƻǊ !ŘŘǊŜǎǎƛƴƎ {ƘŀŘƻǿ .ŀƴƪƛƴƎ wƛǎƪǎ ƛƴ 

{ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ [ŜƴŘƛƴƎ ŀƴŘ wŜǇƻǎɏɧἬứצ ẙҏ Ϣ   ’₇ԛ᷾

ᵅ ḖП  Ἠ љȴ 

’₇с ӻὔМȲ ẓ ᴩЛ צậПן ẙ ’₇ԛṿӣПּפứȲ

Ἠ ẁЛԛṿӣП ὙȲ⁄ ҏצ ẙ῏ӼЛắ᷉לѩ ϯ П ạȴ 

(Ϯ) ῶῶв  

1.ӣП ứȸ 

ᴩ ֥ϯԝ ứ ȲҠ ῶв Ẕ ‒ӣ Ẕ Ӑ Ḗȸ 

(1)ӻὔ њצ ϩἨ Ȳ Ἠὂ Ầứ֢֯ד Ҩᾎ

вṼᾎᶁצ ạϩȷ 
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(2)Ҡ ứ֝Ϛӻὔ њ ӣὑ Пפּ֥ в ȷ 

(3) ὑּ֥פ Ѧ Бצᶔ П ц ╟ȷ 

(4)ѿ ц Ḅ ȴ 

2. Ѡᾎȸ 

ᴩ ӣ Ɫ Ȳᵛ Ɫ Ȳ Ɫ ’₇Ȳ҅Ϥ› ᾎП

еהѿ ὂ ∟П ȴ 

(1) צ ѡѿӀ ᴷ ȲҠ ӣ 10 ѡП═צ ȴ᷉לѩ П ứц

Ȳ ᴕϱ ’₇ӻὔП ứȷᴟὑ Л П Ȳֽ∟ П Ѡᾎȴ 

(2) ἤ = ὂ ∟П ×ӻὔ њП  

(ҳ)’ ɎҔ╗’ ɏ ‒ӣ Ӣἤ  ₇ 

1.֥ ’ ϢɎד ’ Ϣɏ/’ ẁϢП ȸ 

(1)ϯԝ‒ӣ’ ẁ῏ Сѿ Ҡȸ 

a. ᵅὑ ϢПѻ ɎҔ╗ ᴩȳ   ȳ

☺МҶ ᴩȳ ȳ ☺ ứ ạȳ ☺  ứ  Ȳц ӣ 0%

Пֵ ᴩɏȳ‍МҶ╜ἈеԚ  ɎҔ╗OECDПỪѠ ҏ‒ӣ

55ɏȳ в‒ӣ’ 56Ȳ ᴩɎҔ╗Ẕֵ҃ ᴩɏȳ’ еҨц ẙе

Ҩȴ 

b.Ẕ҃‒ӣ’ ẁ῏57Ɏ ẙо ẁП‒ӣ’ ҵɏȲҔ╗Ӧ ϢП

 
55 ṼӐ  10ѣ22ѡד108 ᾎֿ 10801347681҆Ȳᴕ OECDПỪѠ ҏ‒ӣ Ȳֵ…Ӧ

֢ ╜Ἀ ӴἨṼ ᾎ ӴȲѹẔἬ ẁП’ Ἠ’ П ‒ ắỪѠќ═Ȳ ᶺ в‒ӣ’

ἤ ᴿȲⱪ ɦеԚ  ɧȴ╝ ᴩἭᵂẔἬ ẁП’ Ἠ’ Ȳ ֥֥ ’ П ᵅᵂ Ḗ῏Ȳ

ӣẔἬ ѻ ПװϚ ȴҫOECDПỪѠ ҏ‒ӣ ֤ Ȳ ᴞOECD

ᵿ▲ ȴ 
56 ╓ МЊԍ ‒ӣ’  ȳ ‒ӣ’  ȳ ҵ‒ӣ’  ȳ ᴰӖ‒ӣ’  ц ֥

ᵂ  Ἤ’ П ⇔ȲẔ ѩ Ӑ ѻ П Ϛװ ɎẂֽ ᶺ МҶ╜Ἀ

ӣ Ɫ 0% Ȳ⁄ ϱ ‒ӣ’ Ἤ ӣП Ɫ 20%ɏȴצ П‒ӣ’‒װ᷅

Ȳ֯Ἥᵂ Ԓ ‒’ПѠה ȲᵛḕϚ᷅װἭ’  Ϛҙ ӣ 20%П ȲҫϚ

ҙ⁄Ṽӻὔ њḟứ ӣП ȴ ᴩӇ ḕѣ Ἤ П’‒װ᷅  פּ Ȳֽ Ӣ█

’‒װ᷅  פּ ὑּפứ҅   Ȳ⁄ װ᷅ ֯҅ᴯ ϱ в ӣ 20%П Ȳ

҅ᴯ ϱ ⁄Ṽӻὔ њḟứ ӣП ȴ 
57 Ӑ ᴰ׃ ’Ὅ ’ П’ еҨȲֽ ẁПᴰ׃ ’Ὅ ’ ӑ ԓ ֥ ’ ҵᵂ

Ḗ῏Ȳ ֣Ӑ Ө и ҵᵂ Ḗȴ ὑѿᴰ׃ӣЛ Ɫ ’П Ȳ ӣ Ὅѩ

Ɫ ḟứ П ᴩȲ ױ ’ Пᴰ׃ ’Ὅ Ȳ֯Ẕ’ ⇔Пצ вȲ Ṽ ’ еҨ



 

2-1-46 

 

ӕеҨȳІеҨ …ԍ ẁП‒ӣ’ Ȳ Ẕ ϢⱢᵅ ȴ 

c. ᴩП ẙо ẁ‒ӣ’ ῏ȲẔὑ ẁ‒ӣ’ Пҵ ‒ӣ

ᴟюⱢ A-ѿϱȲѹὑ ẁ‒ӣ’ ∟Пҵ ‒ӣ ӼᴟюЛ ᵅὑ BBB-ȴ

‒ӣ’ ẁϢⱢ ϢПӕеҨȳІеҨ …ԍ Ӽ֝ȴ 

(2)ѻ ’ ד ’ ȸ 

ᴩ Ẕ Ҍ֮Пѻ ɎἨМҶ ᴩɏѿӐ ц П Ȳ

ӣ ᵅ Ȳ ѻ ’ ѿӐ ц Ӽ ѿ֝ד

⁄ ȴֽѻ … ẁ ד ’ Ȳѹ ֥ϯԝ ԈȲ⁄ ӼҠ

ѻצ֝ ’ ȸ 

a.ѻ Пד ’ ԓ ‒ӣ  иȷכ

b.ד ’ ᾿ Ὑѝ’ Ở ҵȲ Ở’ ד ’ Ь ֥’

ПἬצᵂ Ḗȷ 

c. ’ צ ’ ὨȲѹ ҭ ӱד ’ П’ Ὠװὑѻ

᾿ ’ ȴ 

2.֥ ’ ɎҔ╗’ ɏ ‒ӣ Ӣἤ  Пפ₇ּ֥ ᵅᵂ Ḗ 

(1)’ ‒ӣ Ӣἤ  ПϚפ₇ּ֥ ᵂ Ḗȸ 

a.’ ‒ӣ Ӣἤ  ₇П‒ӣ’ Ὠ ᾿ ȳὙ ȳЛҠ ц ԈȲ

ѹ ᴩɎҔ╗‒ӣ’ Ἥ Ϣц‒ӣ’ ẁϢɏ֯ ☼ Ѡ ȲӼ

֥Ẕ ᵅᵂ Ḗȴ 

b.’ Ɏד ’ ɚcounter-guaranteeɛɏἨ‒ӣ Ӣἤ  ₇ȲӇ ╥ ’

ẁϢП᾿ Ḗ Ȳ‒ӣ’ Ὑ ứ ѹ Ҡᾨ ȲѹҠὙ ứ

ắ’ П ứ ἨϚ ȴ 

c.‒ӣ’ ѠӑṼּפҀ ҵȲ‒ӣ’ פּ€ ЛҠ ȲṳЛ צ Ҡб

 
Пҵ ‒ӣ ḟứ Ɏ ῶ9ɏȲ ᵅ Л ᵅὑ35%ȴҫ’ еҨ ẁᴰ׃ ’Ὅ

’ С ֝Ϛ  ῖеҨП ᴩȲ⁄Л ӣϱ ὂ ȴ 
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‒ӣ’ ẁϢ ѿ Ѡ ậ ‒ӣ’ ȲἨ֪ ᴯ58‒ӣ₇

оȲᴖ Ғ ’ ӣȴ 

d.ּ֥פ Ɫ ԈȲӼᵛЛ ԉᴶצ Ȳṿ’ ẁϢὑ Ӣ Ởӻὔ њẞ

ᾎҀ П Ṷ Ȳ Л ᴩẔќҀ ȴ 

(2)’ П ҵᵂ Ḗȸ 

a.֯ ӻὔ њ ἨӑҀפּ П ᾓϯȲ ᴩᵛҠ ӻὔѝԈв ֣’ Ϣ

ӑ֫ןП ȴ 

b.’ ϢҠѿ ’ ȲἨậ҅ ’ ϢἭ ӑẃ П

ȴ 

c. ᴩЛ Ԓ ӻὔ њ ậᾎ√ᴩ ȲᵛҠṼּפ ֣’ Ϣןậ› ȴ 

d.’ ϢἬἭ ’ ԉБὙ ѝԈоȴ 

e.’ ϢṼӻὔѝԈἬ ќҀП֢ ȲẂֽ֤ӭӐ ȳ ҵ ќ

Ҁ ȴ 

f. ’ Ӑ  Ȳ и’ ứȲᵓ цẔ҃ӑắ’ П Ɫ

’ȴ 

(3)‒ӣ Ӣἤ  Пפ₇ּ֥ ҵᵂ Ḗ 

a.€ּפ ѠὙ П‒ӣṶԈᴟю Ҕ╗ȸ 

(a)֯ ᾼ Ьצ ֯׀ ᾓϯȲӑṼ ᾼ ὑ Ҁ Ɏ€ּֽפ צ

Ȳ ᾼ П Ϛ ɏȷ 

(b)Ϣ ȳ ϩ ȳ Ἠѿ Ἥ Ҡ ϩќҀẞ Ȳѿ

цẔ҃ ᴿṶԈȷц 

(c)ᾼ П цӐ ȳᵓ ȳẔ҃ ӣП ἨἋ Ȳᴖ ‒כ

ӣ ҷṶԈɎẂֽ Ḥ ȳ ԝ ὂᵤ Ἠ Ẕ҃ ҷּדӭɏȴ ᾼ

ṳ‍ ứ Ɫ‒ӣṶԈ Ȳ⁄Ṽ и’ Пד ứ ȴ 

 
58 ЛҠ ṳ‍ Ḗ‒ӣ’ ᶙԓ ֥ȲᵀЛб ’ ẁϢὑṶ∟ Ṷ›Б֝ П

ȴ∟ѝצ Л П ứȲ Ὑצ ֫ Ɏcall optionɏП‒ӣ’ ᾼ Ѡהȴ 
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b.‒ӣ Ӣἤ  ₇Ἤ’ П ӑҔ╗ ᾼ Ȳ⁄Ṽϯԝ g ứȲ

ḟứẔ Л ╥ᵡб ԝ‒ӣὂ Ὠȴ 

c.Ṽ Л П ứȲ‒ӣ Ӣἤ  ₇֯ ᾼ פּ Ữӑự

ȲЛ ứ ᴖפּ ѦɎ …ӣѿḟứӑṼּפҀ ╥ᵡ כ פּ

П Ԉɏȴ 

d.ѿ   П֥ ‒ӣ Ӣἤ  ₇Ȳ ӐӭᾼȲ צ П ᶧȲ

ѿҠ ᴷ ҷȲѹ Ὑ ứ ᾼ Ӣ‒ӣṶԈ∟Ȳὑּפứ ѿвЬ

Ҡậ ᾼ П ȴ‒ӣ Ӣἤ  ₇ứ П   ӭᾼП ᴕ

ᾼ Л֝ Ȳ⁄Ṽϯԝ g ứḟứẔ Л ╥ᵡ б

ԝ‒ӣὂ Ὠȴ 

e.‒ӣ’ Ἥ ϢɎ‒ӣ’ ѠɏӇ ᾼ С‒ӣ’ ẁϢɎ‒

ӣ’ ѠɏȲỞ ᶙכ ᶧ Ȳ⁄ ᾼ Пּפứ Ӈ цӻὔ

Ѡцד ϮϢᶁЛ ἴ ἨἋ ױ ȴ 

f. ὑ‒ӣṶԈ╥ᵡ ӢПצ ḟứ῏Ӈ Ὑ ứ ȲӐḟứ Л ‒ӣ’

ẁϢȲ‒ӣ’ Ἥ ϢӇ צ ϩц ϩὑ‒ӣṶԈ Ӣ Ȳ ῀‒ӣ’

ẁϢȴ 

g.‒ӣ Ӣἤ  ₇ ᾼ ᴕ Ɏֽӣὑḟứ   П Ἠ

ҠӻҀ ɏֽ ֥ϯԝ ԈȲ⁄ Л ᶮҠ б ȸ(a)ᴕ Пắ

ᴯ ᾼ Ἠ֝ד ᵅȲц(b) ᴕ ᾼ ֝Ϛ ϢɎᵛ֝

Ϛᾎ√ ɏȲѹ √ẓᾎצ ạϩПӻϿ ἨӻϿҒפּ ȴ 

h.ᾼ ӣὑ ‒ӣṶԈ╥ᵡ ӢП ȲẔЛ Ҡ ắȲ ֝

֥ϯԝ Ԉȸ(a)∟῏Пắ ᴯ ᾼ Ἠ֝ד ᵅȲ(b)∟῏П

ᾼ ֝Ϛ ϢɎᵛ֝Ϛᾎ√ ɏȲѹ √ᾎצ ạϩПӻϿ ἨӻϿפּ

Ғ ȴ 

3. ҠП‒ӣ Ӣἤ  ₇ ȸ 

Ҭצ‒ӣ ӻפּ Ɏcredit default swapsɏцפּ€ ן ӻ Ɏtotal return swapsɏפּ€
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ẁП‒ӣ’ ȲỞ СѿἭ ‒ӣ Ӣἤ  ₇П ὂ ὨȴẔ҃ ₤П

‒ӣ Ӣἤ  ₇ӭ›ЛСἭ ȴᴟὑ ᴩ Ẕ ᴩ Ἤ ᴩ ц  

ҀП‒ӣ ה ẙɎcash funded credit linked notesɏȲ ֥‒ӣ Ӣἤ  ₇

П Ȳ Ɫ   ’ӻὔȲҫṼ ’ӻὔП ứ ȴ ᴩ ן ӻ

פּ€ ‒ӣ’ Ȳṳ ӻ П Ϥ ϤȲᵀן ắ’ П о

ӑС ᴷϤ Ɏ ᵅеб Ἠ Ғ ɏȲהПѠ׀ ‒ӣ’ ЛС Ҡȴ 

4. ȸ 

ắ’ Ɏצ ’ɏ ᴯП ӣ’ Ἠ‒ӣ’ ẁϢП Ȳᴖӑắ’

Ɏ ’ɏ ᴯП ⁄ ӣ ᾼӻὔ њП ȴ 

 ќҀפּ.5 ȸ 

ҀП Є  ɎMateriality thresholdsɏȲᵛ ҷṶԈП ֽᵅὑױ Є 

Л ҀȲ ֝ ‒ӣ’ ᴩӐṝ’ П Ϛ ҷ ᴯȲ ᴯ ӣ

1,250%П ȴ 

6.‒ӣ ὂ П ȸ 

(1)и’ Ɏproportional coverɏ 

a. ᾼ П ӑ֯‒ӣ Ӣἤ  ’Пפ₇ּ֥ вȲᵀ‒ӣ Ӣἤ

  פ₇ּ֥ ֥› П ҵᵂ Ḗ Ȳ⁄б иἭ ‒ӣ Ӣἤ 

₇П‒ӣὂ Ὠȴ ‒ӣ Ӣἤ  ₇П’   ЊὑἨ ὑ ᾼ  

Ȳ Ἥ ’   П60%ȴ ‒ӣ Ӣἤ  ₇П’   Єὑ ᾼ

  Ȳ⁄ Ἥ П’   ѿ ᾼ   П60%Ɫϱ 59ȴ 

b.ᴩ ’ ϢἨ‒ӣ’ ẁϢ┬ѩẂи ҷȲ⁄ Ӑὂ Ӽ ┬ѩẂ Ȳ

’ӣ‒צ П ᴯ┬ и’ ѩẂ ӣ֥ ’ Ϣ/‒ӣ Ӣἤ 

₇ПѠה Ȳ и⁄ ‒ӣ’ ȴ 

(2)ŋЛ ɎCurrency Mismatchesɏ 

 
59 ὑ60%ứ֪ІȲӐ Ӈ ᴕ ҵ ∟ȲԛҒѿ ȴ 
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‒ӣ’ ᵑ ᵑЛ֝ Ȳ⁄ Ӣ ᵑЛ ȴצ‒ӣ’ П ѿ

ѩל᷉ HFX ẃСѿ ȴ 

GA = G x (1-HFX) 

ẔМȸ 

G = ‒ӣ’ П֤ӭ  ȴ 

HFX = ‒ӣ’ ц ᾼ ᵑЛ ӣП᷉לѩ ȴ 

ᵑЛ ѩל᷉ …Ṽ 10 ѡ═צ Ɏ ḕѡṼӀ ᴷɏȲẔ᷉

ѩל Ɫ 8%ȴҫ᷉לѩ Ṽ ‒ӣ’ П Ȳṿӣ› ứП

ӂѠ еה ᴩ ȴ 

(3)Л ɎMaturity Mismatchesɏ 

a. Ғ ἤ Ȳ ‒ӣ’ ứɎֽפּ ЏẓɏП Њὑ

ᴯП Ȳᵛ Ӣ Л ȴ 

b. П ц ЏẓП ᶁ ֥’ׂ ⁄ȴ ᾼ Пצ Ȳ

ᴕ ṳѿӻὔ њ ᴩẔ ›П  Ҡ Ɫ ȴᴟ

ὑ ЏẓἬ ᵶ Ɏembedded optionɏ ЏẓП Ȳ С Ϥ

ᴕ ṳ ӣ ПҠ צ ẞ ѡȴֽ‒ӣ’ Ѡצ › ֫ Ɏcallɏ Ȳ

⁄Ẕẞ ѡ Ɫ 1 Ҡ ֫ѡ ȴֽ ‒ӣ’ П ᴩצ › ֫ Ȳѹ

ЏẓП ᴞỞᵛᵶצ ᴩὑּ֥פẞ ѡ› ᴩ ֫ П ֪ Ȳ⁄

ᴟ 1 Ҡ ֫ѡ Ɫצ ẞ ȴẂֽȲ Ϛ ӐכɎstep-upɏה

Ғ Ȳצ ẞ Ɫự 1 Ҡ Ɏ ɏ֫ѡП ȴ 

c.צ Л П‒ӣ’ ứȲפּ ὑẔ Ở ЄὑἨ ὑ ѹד1 Є

ὑἨ ὑ 3 ѣỞСѿἭ ȴ 

d. ֥ ‒ӣ ὂ ЏẓɎ ’₇ȳ ῶῶв ȳ’ ‒ӣ

Ӣἤ  ₇ɏצ Л П ᾓȲ ѿϯԝеה ȴ 

Pa = P x (t-0.25)/(T-0.25) 

ẔМȸ 
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Pa = Л ∟П‒ӣ’ ȴ 

P= Ἤל᷉צ ∟П‒ӣ’ ɎẂֽȲ ’₇  ȳ’   ɏȴ 

t=TἨ‒ӣ’ ứПפּ ѡ ϡ῏М Њ Ȳѿדῶӱȴ 

T=5Ἠ ᴯП ѡ ϡ῏М Њ Ȳѿדῶӱȴ 

7.Ẕ҃ ‒ӣ ὂ Џẓ Ѡצה П ӭȸ 

(1)ֵ ‒ӣ ὂ ЏẓП Ѡה 

ֽ ᴩṿӣֵ ‒ӣ ὂ Џẓѿ’ Ϛ ᴯɎẂֽ֝ ѿ Ԍ

’₇ц Ԍ’ ẃ’ Ϛ ɏȲ⁄ ᴩ Ϛױ ᴯй Ɫ иᵑ

֢ ὂ Џẓ’ П ԌɎẂ Ȳֽ и ’₇’ Ȳ и ’ ’ ɏȲ

ṳѹиᵑ ḕϚ ԌПҒ ἤ ȴ Ӧ Ϛ’ ẁϢ ẁП‒ӣ

’ Л֝Пẞצ ѡ ȲӼ й ⱢЛ֝П Ԍȴ 

(2) Ϛ ∟цẔפּ ᴯП ӣ‒פּ Ӣἤ  ₇‍ ֥ ὂ ЏẓȲ

ᾎ ẁԉᴶ Ӑὂ Ὠȴ 

(3)иẙ’ ɎTranched coverɏ 

ᴩ ᴯП и ѿϚ иẙἨֵ иẙ Ϛ Ἠֵ ‒ӣ’

ẁϢȲ֝ ’ Ϛứ ⇔П Ȳ Б ’ П ԒḖ

ᴯЛ֝ Ȳ ᴩἬậ Ԓ ᴯиẙɎ ϡ ҷ ᴯɏἨ ᵅ ᴯиẙɎ Ϛ

ҷ ᴯɏП‒ӣ’ Ȳ ӣ ẙо▐ П ứȴ 

ҳȳ   ẙ᷾ П ἤ Ẃ 

ɚ Ẃ1ɛὊ ᾎɎLTAɏ  

(Ϛ) Ӑ ȸ ᴩ ᾎ ‒ӣ П ἤ Ȳṳ═צϚ ╓

 20%Пῖ Ȳ  ᷾ в ֽϯῶȲẔМ ẞפּ€ ѡЊὑ1דȲѹ ֥

М ӻὔ њ Ɏ֤ӭӐ Ɫ$100ɏȴ 

        

  $20 Ҁ  $5 

╜Ἀ ẙɎ AAAɏ $30   
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ן ’  - ῖ $50 פּ€  $95 

֥  $100 ֥  $100 

  ῶ $100ȲẔ П Ṽ  Ɏ 0%ɏȳ╜Ἀ

ẙɎ 0%ɏц М П Ɏפּ€ 2%ɏПѩ СѿҒ ӂᶁȷ

⁄ П֤ӭӐפּ€ ӣẔ ᾼ П П Ɏ100%ɏȲṳ ӻὔ

њ‒ӣ Ӑȷ֪ …פּ€ М ӻὔ њ Ȳ╝

‒ӣ ɎCVAɏ Ӑȴ 

(ϡ)   =100/95å1.05ȴ 

(Ϯ) €ּפ ӐⱢכ 0Ȳ ’  Ȳ ᾼⱢ Ϛ╓   ᴯȲצ ֤ӭӐ Ɫ

$100Ȳ Ғ   = $100³20%=$20ȲEAD = 1.4³(0+$20) = $28ɎѿSA-CCR ɏȴ 

(ҳ)  ПҒ ἤ ֽϯȸ 

 ӂᶁ ³ ³ ᷾ ʦ[(Ғ ἤ  
+Ғ ἤ ẙ

+Ғ ἤ ᾼ
+Ғ ἤ פּ€

+Ғ ἤ ӻὔ њ‒ӣ
)/ 

] ³ ᷾ ʦ[($20³ 0%+$30³ 0%+$100³ 100%+$50³ 2%+$28³ 2%)/100]

³1.05³(20%³95)=$20.26ȴ 

 

ɚ Ẃ2ɛỗ ᾎɎMBAɏ 

(Ϛ) Ӑ ȸA   $100Ȳỗ Мפּ€ Ὑ  … ╓ Ȳ Ҡ═צ

 цῖ ҵȲӼҠ᷾ ֵ ᴯП ╓ Ȳ Є֤ӭӐ Ҡ  П

Ɏ$100ɏȲᵛ  ῶвцῶҵП Ҡ $200ȴ 

(ϡ) ỗ ἬứПפּ€ Є Ɫ 1.1Ȳ ᴩ═צ   20%ῖ Ȳᵛ᷾

$18.18Ɏ$100³20%/1.1ɏȴ 

(Ϯ)  ῶв $100ӣП Ȳ…ѿ ẙ₤ П Ɏ100%ɏ

ȸ 

Ғ ἤ ῶв
=$100³100%=$100ȴ 

(ҳ)  ᷾ Ӣἤ  ₇ ᴯБ ϱ Ȳᵛ֤ӭӐ $100ȲẔ Ṽ ᾼ
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Ɫ ẙȲ ӣ100% Ȳ╝Ẕ Є֤ӭӐ ПҒ ἤ ᾼ Ɫ

$100³100%=$100ȴ 

(Х) Ӣἤ  ₇Пӻὔ њ‒ӣ ȸ פּ€ Ӑӑ῀Ȳ⁄Ҡᵓӣכ

֤ӭӐ  Є ᵂⱢῺᴿ Ȳv $100ȲṳҒϱѿ15% … Ȳ╝ Ɫ$115ȴ

ҫ ὑ֥פּ€ М ӻὔ њ Ȳ ӣ2% Ȳѹ ‒

ӣ Ȳ╝Ғ ἤ ӻὔ њ‒ӣ Ɫ$115³2%=$2.3ȴ 

(г)  ПҒ ἤ ֽϯȸ 

Ғ ἤ ῶ в
+Ғ ἤ ᾼ

+Ғ ἤ ӻ ὔ њ ‒ ӣ
 

=$100+$100+$2.3= $202.3ȴ 

(ϝ) П ȸ$202.3/$100³1.1=222.53%Ɏᵅὑ1250%Пϱ ɏȴ 

(ϥ) ᴩ  П ẙ᷾   $18.18ȲẔҒ ἤ =$18.18³

222.53%=$40.46ȴ 

 

ɚ Ẃ3ɛ П  

(Ϛ) Ӑ ȸA   $100Ȳ᷾ ὑеҨ ȲẔῖὧ Ɫ$5ȳ Ɫ$95 

=100/5 = 20ȴ 

(ϡ) ẂϚȸA  ѻ ᷾ ὑᵅ еҨ Ȳ Ҕ╗  $10ȳ A+ᴟ A- ẙ

$20ȳ BBB+ᴟBB- ẙ$30Ȳѿц ᵅὑBB- ẙ$40 

 ӂᶁ =($10³0%+$20³50%+$30³100%+$40³150%)/$100=100% 

  Ɫ 20ȲṼ ∟П Ɫ 2000%Ȳ╝ Ɫ

1,250%Ɏϱ ɏȴ 

(Ϯ) ẂϡȸA  ѻ ᷾ ὑ еҨ Ȳ Ҕ╗  $5ȳ AAAᴟ AA-

ẙ$75Ȳѿц A+ᴟA- ẙ$20 

 ӂᶁ =($5³0%+$75³20%+$20³50%)/$100=25% 

  Ɫ20ȲṼ ∟П Ɫ500%Ɏᵅὑ1,250%П

ϱ ɏȴ 
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ȳ‒ӣ в ᾎɎ IRBᾎɏ 

Ϛȳ  

ɎϚɏ Ӑ ṿӣв ᾎɎInternal Ratings-Based Approach, ѿϯ IRBᾎɏ

П ᴩȲ Ṽ Ӑ ứП ᶧ ֢ иᴷכ Ȳѿ ‒ӣ

ᵅ Ṝ Ӑȴ 

Ɏϡɏ› Ἤ П ᵅ ӐȲ…╓֯IRBᾎ▐ ϯ‒ӣ П‍ ҷɎUnexpected 

LossesȲѿϯ ULɏȷᴟὑ ҷɎExpected LossesȲѿϯ ELɏП

ὑ∟ П г иȴ 

ɎϮɏ֯IRBᾎ▐ ϯȲ֢ П Ӑ Ȳ ẓϯ Ϯ ȸ 

1ȳ иȸӦכ ᴩᴞᴩᴷ ἨӦӐ ẁП иᴷכ ȲҔ╗ פּ

ɎProbability of DefaultȲѿϯ PDɏȳ פּ ҷ ɎLoss Given DefaultȲѿ

ϯ LGDɏȳ פּ ɎExposure At DefaultȲѿϯ EADɏ60Ȳѿц

צ ẞ ɎEffective MaturityȲѿϯ MἨẞ ɏ61ȴ 

2ȳ ẗ ȸ иכ Ɫ ἤ Ȳṳ ᾎứ ӐП еהȴ 

3ȳ ᵅᵂ Ḗȸ ᴩ ӣ IRBᾎ ứ и῏Ȳכ ֥ ᵅᵂ

ȴ 

ɎҳɏӐ ứӑὙ ὙПẔ҃ Ȳ ᴩ Ẕ‍ ҷ Ӑ ȲᶁṼ ᾎ

ứ ȴ 

ϡȳ ᴯП  

ɎϚɏϚ ἤ Ὑ 

1ȳ ᴩӇ ᴩ П ȲṼ Ӑ ứП ᵑ ᴩ и 62ȴ 

2ȳ ᴩ ὑ  Ϛ П ᵅ Ӑ Ȳ Ӑ ֝ Ȳ ἤ

и ПѠה ȴ 

 
60 פּ ц ế ҷ П ꞋЛᵶБ ԝ ȴ 
61 ₤ ᴷ צ ẞ ȴ 
62 ẙо П Ȳ Ṽɦ ẙоɧ ứ ȴ 



 

 2-2-2 

Ɏϡɏԍ ₤ ứ  

1ȳԍ ₤  

╓ ԍ цᾎϢП ȴἬ ԍ цᾎϢҔ╗еҨȳ֥ ȳ ԍ ȳ ᵓἤ

П Ṷ ȳ ᾎϢ ȴֽ› П ֥ ₤ Ԉ῏Ȳ

ԝⱢ ₤ 63ȴ  

2ȳԍ ₤ ϯП  

(1)ԍ ₤ ϯȲẔ ֽ֝ ẓ ѿϯἬצ ἤȲ Ɫ ȸ 

aȳױ ╥Ɫќ Ɏ Ɫ ӭᾼ ɎSPE, Special 

Purpose Entityɏɏ Ἠ Ẕ ȷ 

bȳ ҵȲ ṳ Ἠ Ȳ Ẕ ẃ ѻ Ԋ

ὑ ═ ПןϤȷ 

cȳὑ ԈМȲ ᴩ Ӣ ẃ П Ҡậ ד ⇔П ạ

ȴ 

(2) Пѻ ẃ Ȳ…ẃᴞὑ ȳֵṔо ȳ‒ ṏֻѹצ

’פּ€ П ϢȷἨẔ ẃ …Ԋ ԍ Пṏֻ ᾭᾓц

ϩȲᴖ‍ ⇔Ṽ ὑἬ ἽП Ȳ⁄ ‒ ⱢϚ ԍ ₤

ȴ 

(3) Ṽ ἤПЛ֝Ҡ иⱢХ ȸ ȳ ᾼ ȳ ₇ ȳן

ἤЛ ц ӣЛ ȴ 

aȳ  

…╓ Ϣ ױ ӢПןϤᵂⱢѻ ẃ ц ’

П ѠהȲϚ ẓ Є₤ȳ ц ὗ П ἤȲẂֽȸ ȳо

Џ ȳ Ṷ ȳӻ ╟ȳ ’ȳ ╟ ȴẔ ӣ Ҕ

╗ȸ ∂ȳ ∂ȳḂ ἨⱢԛ ȴ 

bȳ ᾼ  

 
63 ϢП ȲᵀЛ ֥ ₤ Пד ῏Ȳ ԝⱢԍ ₤ ᴯȴ 
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ᾼ …╓ Ϣậ П  …ӣὑ ứ ᾼᾬȲֽȸ ȳ

Ὲ ȳ ╦ȳ Ṟȳ Ȳѹ ᾼᾬ ứὂἽ С ϢȲṳѿ

ứ ᾼᾬἬ ӢПןϤⱢ ẃ ȴѻ Ϥẃן ӼҠⱢ ᾼ

ᾬҏ СϚ Ἠֵ Ἥ ϢἬ ӢП   Ϥȴן 

cȳ ₇  

₇ Ɫ ἤ Ȳ ӻὔἬӻὔ ₇ɎẂֽȸ ᾒȳ  ȳ

ᵂᾬ ɏП’ ȳ׀ ȳἨ ן ẁ Ȳᴖѿ ₇ҏ Ɫ ẃ Ȳ

ϢЛ ṶẔ҃ ѹ Ẕ҃ Є ȴẔ оП ἤѻ ӭ

ᾼ…ӣѿҒ ϢП‒ӣȲ ӻὔП‒ӣ…ч╣ὑ ӻὔПᴞ ἤ

☼ ἤȲц ӻὔ ▐ П ԓ ⇔Ȳᴖ‍ч╣ ϢӐṝП‒ӣ

ᾭᾓȴ 

dȳן ἤЛ  

ן ἤЛ Ɏֽȸҏ еЄ ȳ ȳᴰ е цЄ ȳ

ȳ ἇ ɏП ȲẔ ϢҠⱢ ӭᾼ ȳЛ ∂еҨ

Ἠ ῖеҨȴϱ Ϣ ϤẃןẔ҃צ Ȳ Ẕ ẃ …ѿ Л

Пҏ Ἠҏ  ϤⱢѻȴן

eȳ ӣЛ  

֥ϯԝ Ԉ῏ȲⱢ ӣЛ ȸ 

(a)Л П ẃ …ѿ Л Пҏ Ἠҏ ϤⱢѻȲѹẔן פּ

Пᾌ ἤ Ɏᵛ֯Ἥᵂ Пҏ Ἠҏ Ҡ ἤцӑẃ ẃ

ᶁꜙẓЛ ứἤɏȴ 

(b)Ё֮ ȳ ц∂ ɎADC, Acquisition, Development and Constructionɏ

ӑᶙЏ ◕П ȴ 

ɎϮɏѻ ₤ ứ  

ѻ ₤ Пӻὔ ȲҔ╗МҶ╜ἈȳМҶ ᴩȲ ᴩȳ
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 ȳ МҶ ᴩц ȳ֮Ѡ╜Ἀȳ‍ ᵓ Ṷ 64ȳѿц ӣ

ᾎϯ Ɫɦ ɧПֵ ᴩȴ 

Ɏҳɏ ᴩ₤ ứ  

ᴩ₤ Пӻὔ ȲҔ╗ ᴩȳ ẙ  еҨȳ‒ ᷾ еҨȳ‒ӣ֥ᵂ

ῂȳ ‒ӣ ȳԓ   ȳ  ῖеҨȳ М ӻὔ њ

(CentralCounterparty, CCP)ȳ ╜   ᵋ ц ᾎϯЛ ӣ Ɫɦ ɧ

Пֵ ᴩȴ 

ɎХɏ ₤ ứ  

1ȳϚ ἤ Ԉ 

₤ ֥ϯԝἬצ Ԉ65ȸ 

(1)ᴞ ϢἨМЊԍ ПЊ  

aȳ ᴞ ϢП ȸֽ ‒ӣ ⇔ Ϛ ‒ӣ ⇔ɎẂֽ‒ӣқȳ ќȳ

Ӧ  Џẓ ’П ₤ ⇔ɏȳ Ϣứ ȳ ɎẂֽи

ȳṞ ȳ Ӣ Ṏ ȳ Ϣ ɏцᴰ׃ὂἽ ȴ

Ϛ ᴩ ϢПἬצ (Лᵶѿϯứ Пᴰ׃ὂἽ ȳ֥

₤ )Л 2Ͼ аȲᵀӐ ᴩ ᵂ ᾓȲ

ϱ ȴ 

bȳ МЊԍ 66ПЊ ȸ Ϛ ᴩ МЊԍ ПἬצ (Лᵶѿϯ

ứ Пᴰ׃ὂἽ ȳ֥ ₤ )Л 4Ͼ аȲᵀ

Ӑ ᴩ ᵂ ᾓȲ ϱ ȴ 

(2)ЄП ṳѿ ֥Ѡה  

╓ ₤ … ᴩѿ ֥ѠהⱢ (pooled basis)ᴩ 67ПЄ

֥(pool)Ȳ ֥в Ϛӻὔ њП ȲЛ ₤

 
64 ᵓἤ П Ṷ ԝⱢԍ ₤ ȴ 
ԉϚצ65 ԈЛ ֥ Ȳ⁄ ὑԍ ₤ ȴ 
66╓ в ֥ɦМЊԍ ẂɧἬ МЊԍ ứ ȴ ᴩ ᴩẔ҃ ứ Ȳ Ӑ

ȴ 
67 ֝ד ἤП ֥ ᴩ ᴷц оȴ ᴖȲ ṳӑ Ѧ ₤ ᴯ֯

ᶧМ и ◕ ᵑѠה ц ȴ 
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П0.2̟ȴ 

2ȳ ₤ и  

₤ ѿϯϮצ иװ ȸᴰ׃ὂἽ ȳ֥ ₤ ȳẔ҃

₤ ȴ 

(1)D׃ὂἽ  

ϴ Ϣѿᴰ68׃Ɫ ’₇П ‒ɎҔ╗ Ϛ ᴯцװ ᴯȳМ  и

ц ⇔ ⅞ ɏȲЛ ᴯЄЊȲꞋ Ɫᴰ׃ὂἽ ȴ 

ᴩӇ ứὙ П ‒╜ ȲẂֽ   ϱ ȳ Ϛ Ϣ ֵ Ὅљ

ȳ Ὅכ ѩ ạȴ 

(2)֥ ₤  

֥ ₤ Ӈ ֥ϯԝ Ԉȸ  

 aȳ ἤȳ ’ѹ‍Ἥ ἤП ȴ 

 bȳ ϢП ȲẔ Є   Ɫ 4ᴍ аȴ 

 cȳ ֣Ӑ ὙẔ ֥ӂᶁ ҷ Пᾌ ⇔Ɏ ҷ П õӂᶁ

ҷ ɏɑ ὑẔ҃ ₤ (яẔ╥֯ פּ ᵅП )ȴ֥

₤ ֥ ҷ П С’ Ȳѿᵓ ᴩ ҷ ᾌ ⇔Пиέȴ 

֥ ₤ иⱢ ӻὔṿӣ῏ế ӣ ῏ ȴ ӻὔṿӣ

ӣқế‒צ═╓…῏ қ ⇔П ϢȲ֯ ҟ12ѣᾼḕ ѡ

ᶁԓ ҀẔ 69ȴ Ɫ ќ ⇔П Ϣ֯ ҟ12ѣвḥצ ӣ

ԉᴶ ⇔ȲӼ Ɫ ӻὔṿӣ῏ȴ ‍ ֥ ₤ ӻὔṿӣ῏

⁄ ὑ֥ ₤ ӣ ῏ ȴ 

(3)Ẕ҃ ₤  

Ẕ҃ ₤ …╓ ֥ ₤ Ϛ ԈȲᵀЛ ὑᴰ׃ὂἽ ȳ֥

₤ П ₤ ȴ 

 
68 ‒ӣ ᾎПᴰ׃ӣЛ МȲ Ựᴰἤ Пứ ȴ 
69╓ ᴩ ẁ ᾎϢ ֥ ‒МїП‒ӣқ ᾭᾓȲẔ ҟмнѣП ᾭᾓⱢЛ Ἠԓ

ȴẔМЛҔ╗ⅎљ ɦ‒ӣқ и ɧȳɦ‒ӣқ  ɧцɦ‒ӣқи  ɧ

∟Ȳԛԓ Ҁ ῏ȴ 
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Ɏгɏ ẙ₤ ứ  

ױ ᵑ ‒ӣ ᾎứ Пɦ ẙ ɧцɦ   ẙ᷾

ɧȴ 

Ɏϝɏ֥ Ϥ ן ứ  

֥ Ϥ ן иⱢ ₤ ԍ ₤ϡ ȲẔứ ֽϯȸ 

1ȳ ₤ ן  

₤ ן ֥Ӑ ứП ₤ Ȳ ӣ ֥Ѡה Ȳѹ

֥ Ϥ ן цIRBᾎ ᵅᵂ ḖП ȴ 

2ȳԍ ₤ ן  

Ϥԍ ₤ ן П ᴩȲ Ṽԍ ₤ Пᵂ Ȳ ᴷ ᵑ Ϣ

П פּ ȴ ֝ ֥֥ Ϥ ן ѿц ֥ ᾎП ᵅᵂ ḖȲ

ѹ ᴩ ᴷ ᵑ ϢП פּ צ ϱПᵺ ῏(ẂֽȲ ’ ẙо

▐ ϯП Ϥ ן Ȳ ᾎ ᴷ ᵑ ϢП פּ )Ȳ Ӑ ֝ Ȳ

ӣ ֥Ѡה ԍ ₤ ן ȴ 

ᴩ ԍ ₤ ן ֥Ѡה ῏Ȳ ֥ ֥ П ᵅᵂ

ḖҵȲṳ ֥ϯԝ Ԉȸ 

ן(1) …֣ П Ϯ῏ ϤȲ‍Ӧ ᴩᴞᴩ Ӣȴ 

ן(2) Пҏ ῏ Ϣ ᾿ ᵓ …ɎẂֽ …ԍ П ן Ȳ

Ἠԍ ФⱢ ѠП љᵛЛ ֥Ӑ Ԉɏ70ȴ 

(3)Ϥ ᴩ ן Пן ẓצԓ ἨѩẂПḖ 71ȴ 

(4)Ϛӻὔ ѿ 4ᴍ аⱢϱ Ȳ ϱױ ῏ȲӇ ѿ ᵑ

ѠהȲ Ӑȴ 

ҫ ן П  ☼ …Ɫ פּ Пѻ ’ Ȳ֯ ᴩ ד֥ ᵂ Ḗ

ϯȲ ᴩ ֥ Ѡה Ȳ Лắ ן Ѡצ П ȴ 

 
70 љό/ƻƴǘǊŀπŀŎŎƻǳƴǘύ…╓ⅎљ ֝ϚеҨФ ȴױ … Ѡ ‍ѿ  ӻ ᴖ╥ѿ

ױὂȲἒד ќҀᴖӣ Фὂȴױ ֯ Мὔ ҷ ’₇ᾼ Ḗ ȴ 
71 иẙן П Ḗ όẂֽ Ϛ ҷ ᴯȳ ϡ ҷ ᴯ ύ⁄ ӣὑ о ⁄ȴ 
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Ϯȳ в ᾎ в ᾎ 

ɎϚɏϚ ἤ ứ 

֯в ᾎ▐ ϯȲ ᴩҠ ӣ в ᾎɎѿϯ ò ᾎòɏ

Ἠ в ᾎɎѿϯ ò ᾎòɏȴὑ ᾎϯȲ ᴩӇ ᴞᴩᴷ PDȲ

Ẕ҃ и⁄ṼӐכ ứ ȷ֯ ᾎϯȲ ᴩӇ ᴞᴩᴷ PDȳLGDȳ

EADцMȴ ᾎἨ ᾎȲ ᴩᶁӇ ṿӣӐ ứП еהȲ

‒ӣ ἤ ȴ 

ɎϡɏЛ֝ ᵑП ӣ ứ 

1ȳԍ ₤  

(1)Ϛ (‍ ) 

֯ ᾎϯȲ ᴩӇ ᴞᴩᴷ ֢ ϢП PDȲẔ҃ и(LGDȳכ

EADцM)⁄ṼӐ ứ ȴ֯ ᾎϯȲ ᴩӇ ᴞᴩᴷ Ἤצ иȲכ

ὑϯԝ П Л ӣ ᾎ  

aȳד 72Єὑן 200аПԍ ȴ 

bȳ ԍ ₤ П  73ȴ 

(2)  

ᴩ Ȳֽӑ ֥ PDK Пד ᵅᵂ Ḗ ȲӇ

ӣɦᾎứи ᾎɧ(Supervisory Slotting Criteria Approach)74ȴ 

ᴩֽБ ֥ דиПכ ᵅᵂ ḖȲ⁄ҠṼϱ ứȲ ӣ

ᾎἨ ᾎ П ȴ ӣЛ ӣẔ

Ἤ ӣП ד … еה ȴ 

2ȳ ᴩ₤  

ᴩ₤ ₤Л ӣ ᾎ; ᾎП ứ֝ԍ ₤ ȴ 

 
72֯ ᴷϱ  ן Ȳ…ṼМ Ӗ ᴩе ‒ ⁄ ‒љ П ῶἨ

Ɫ Ȳṳѿ֥Ẇ ᵫⱢ Ԓᵒ Ȳѹ  ן Ӈ ⱢῺϮדᾼӂᶁȲἨ ᴩḕϮדḆ Ϛװ

ᾼ  ȴ 
73╓ 84Пắ   85П‍ắ  П ȴ 
74   ϡȴ 
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3ȳѻ ₤  

ѻ ₤ Пד ứ ԍ ₤  ȴ֝ד

4ȳ ₤  

₤ Л ӣ ᾎ; ֯ ᾎϯȲ ᴩӇ ᴞᴩᴷ PDȳLGDцEADȴ 

5ȳ֥ Ϥ ן  

(1)֥ Ϥԍ ₤ ן  

֯ ֥ ᵅᵂ ḖϯȲҠ ӣ ᾎἨ ᾎȲ ӣ ᾎ ὑ ֥

ӣ ᾎ ᾼԍ ȴ 

(2)֥ Ϥ ₤ ן  

₤ Ȳ֝ד ṿӣ ᾎȴ 

6ȳ ẙ₤  

ẙ₤ ӣ ᾎȴ 

ҳȳ ᴩIRBᾎП ứ 

ɎϚɏӨ IRBᾎП ᵅ   

1ȳ ᴩ 75 2.5ԑаѿϱȲѹ ֥ ԓἤ76цׂᾎἤ77Ȳ Ө

ᴩIRBᾎ Ӑ῏Ȳ Ԓ֣Ӑ Ө ȴ 

2. Ӑ ᴩ ֥ ᵅᵂ ḖȲṳ ᴩ ῏Ȳ Ɫ1דȲ

◕ в ᴩЬ ѿ ᾎ Ӑ Ṝ Ȳ ᴩ ὑ ∟Ȳ ẓӦ

ᴯ ֝ᾎ҆ ȳ ד ᴯ › Ṷ ᴩᶔ ἤП▲

 
75 …╓ ᴩӨ ῺϚ ▲ П ᵫ ῶПῶв ȴ 
76 ԓἤⱢ ᴩ ֥ϯԝἬצ Ԉȸ 

ɎϚɏ Ὼҙד⇔ ῖ ѩ ȳ Ϛ Ӑѩ ц Ӑ Ṝ иᵑ ᴍиПϟ ХȳᴍиПϫϚц

ᴍиПϫϮѿϱȴ 

Ɏϡɏ Ὼҙד⇔ ῶ ▲ ҏẓ ’ ṓἨ Ӕה ’ ṓȲѹ ц

ᶮȴ 

ɎϮɏ Ὼҙד⇔ Ϛ ‒ ԝѩ ᴍиПϚѿϱȲѹẔ֢҃ ‒ П ὂᵤ ц’

ԉ ꞋБ Ṝȴ 

Ɏҳɏ Ὼҙד⇔ Ὅ ѩ ӑ ᴍиПϚȳ ὂᵤ ᴍиПϚᴍѿϱȴ 
77 ׂᾎἤ…╓ ᴩ ῺϚדвӑ Ӣ Ө ᾿צ П ч  ᾎ ắӐ Є Ἠ иȴᵀϱ

ṶБẓ Ḃ ȳ ҏẓ ҠᴩḂ ╟ṳ Ӑ ҠȲЛ֯ױ ȴ 
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ᵫц Ȳɲ Ṷ ∟ẗ Ӑ ȴṼ ᴩἬ ὨȲ

Ӑ ᶮ Ḗ ᴩἋ  Ȳד1 ȴד2  ᴩὑ

ự Ȳṳ Ӑ ∟ȲỞ ᴩIRBᾎȴ 

3. Ӑ и ◕ ᴩ ▲ȲҔ╗ῴ ȳ ȳ ֮ ▲ц ◕Ȳὑắ Ө

Ԉ∟110דѣвᶙכ ▲(ֽ Ἃ Ȳ ▲ Ӽ ПἋ )Ȳ

ṳ ▲ḟứѿ ῀Ө Ϣȴ 

Ɏϡɏ֢ ᵑи ◕ Ϥ ứ 

1ȳ ᴩ Ṽϯԝ ᵑȲиᵑḟứ╥ᵡ ӣ IRBᾎȲᵀ ᴩ Өװ ᴟ

юҔᵶԍ ₤ -Ϛ ԍ ₤ ȴϚӎ ᴩ █Ϛ ᵑП Ԍ ᴯ

ӣIRBᾎȲ⁄ Ḕ IRBᾎ ᴟ ᵑПἬצ ᴯȴ 

(1)ѻ ₤  

(2)ᴩ₤  

(3)ԍ ₤ ïϚ ԍ ₤  

(4)ԍ ₤ ï  

(5)₤ ï֥ ₤  

(6)₤ ïD ὂἽ׃  

(7)₤ ïẔ҃ ₤  

(8)Ϥ ן ï Ϥԍ ₤ ן  

(9)Ϥ ן ï Ϥ ₤ ן  

2ȳ ᴩ ϱ ᵑֽҠ Ө ᾎἨ ᾎ Ȳ ᶧ ѠהȲԒ

Ө ᾎȲ∕ Ӑ ṳ ╟ ᾎ ȲỞ∟ד1 Ө ᾎȴ 

3ȳ ӣ IRBᾎП ᴩȲ Ӑ Ȳ ṼϯԝѠה Ϛ ᵑ ậи

◕ Ϥȸ(i)֝Ϛ ᴯȲ ᴯ ӣIRBᾎȷ(ii)֝Ϛ ᵑȲ

ᴯ ӣIRBᾎȷ(iii)ứ иӦכ ᾎ Ɫ ᾎȴ 

4ȳ ὑ ӣ IRBᾎП ᵑȲ ᴩӇ ứẓ П ᴩ Ȳ

ᵑПἬצ ᴯц֢ ᴯП Ϥ ц Ȳ Ӑ Ȳ
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ѹӇ ֥Ҡᴩἤ ֥ ἤ ⁄ȲЛ Ӧ֢֯ ᴯ ӣЛ֝ Ӑ

ѠᾎȲѿ ᵅ ᴩ Ӑ Ḗȴ 

5ȳ ӣ IRBᾎП ᵑвȲ  Лẓ ЄἤП ȲἨ ᴩП

‍ѻ ᴯцẔ҃ ֪ Ȳ Ӑ Ȳ ὑ ╟ IRBᾎП Ȳ

Ẕ Ӑ ḖṼ ᾎП ứ ȲӐ ױ ᴯ Ḗ ҵ Ӑȴ 

Хȳ֢ ἤ ӐП  

ɎϚɏԍ ₤ Ɏѻ ₤ц ᴩ₤  ɏ֝ד

1ȳ ἤ еה 

ὑӑ Пפּ ᴯȲẔ ἤ еֽהϯ78 79ȸ 

ד   …  (R) = 
( )

( )

( )

ù
ú

ø
é
ê

è

öö
÷

õ
ææ
ç

å

-

-
-+ù

ú

ø
é
ê

è

-

-
³

-

³-

-

³-

50

50

50

50

1

1
124.0

1

1
12.0

e

e

e

e PDPD

 

  ẞ  (b) = [ ]2)ln(05478.011852.0 PD³-  

Ӑ (K)80 =  

,'$.
ὋὖὈ

ρ Ὑ

Ὑ

ρ Ὑ
'πȢωωω 0$ ,'$

ρ - ςȢυ Â

ρ ρȢυ Â
 

ἤ (RWA) =  K ³ 12.50 ³ EAD 

ὑБ Пפּ ȲẔ Ӑ (K)Ɫ פּ П LGDɎБᴕ ן֫

П ҵ‍ ҷɏ Ẕ ҷ ɎṼ ᾭᾓц ⇔ ἤП Ṿ

ᴷ ɏȲϡ῏ ⱢӔ ῏Ɏ Ɫ ѿ ɏȴ 

2ȳד … П  

 
78lnῶӱᴞ ȴ 
79bό·ύứ Ɫ и όȸ ·ὢ и ȲẔӂᶁ ⱢлȲ ⱢмύП и ẗ

ό/5CύȲDό½ύứ Ɫbό·ύПчẗ ȲӼᵛbόȄύҐ½ȴ и П/5CẔ/5CПчẗ ꞋҠ֯9·/9[

᷄ẞד Пẗ bhwa{5L{¢ѿцbhwa{Lb±ȴ 
80 ԉᴶ Ϛѻ ₤ Ȳ Ӑ ὨⱢ Ȳ ᴩӇ ױ ᴯᾼ Ӑ ứⱢ

ȴ 
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ן(1)  

ὑד 81Њὑן 5 аПԍ ₤ 82ȲẔ ӣПד … Ɫȸ 

R_SME = πȢρς πȢςτ ρ πȢπτ ρ
Ȣ

Ȣ
 

ẔМ S̔ ῶԍ ֥Ẇד )ן а)Ȳ Њὑ0.5а Ȳ⁄ѿ0.5̔

Ϥȴ 

(2)  П  

ὑ 83Єὑ 3ԑаПắ   84ȲἨ‍ắ 

П 85ȲẔ ӣПד … Ɫȸ 

R_FI = 
( )

îý

î
ü
û

îí

î
ì
ë

ù
ú

ø
é
ê

è

öö
÷

õ
ææ
ç

å

-

-
-³+ù

ú

ø
é
ê

è

-

-
³³

-

³-

-

³-

50

)50(

50

50

1

1
124.0

1

1
12.025.1

e

e

e

e PDPD

 

3ȳ  

(1)ᴩ֯ ӣIRBᾎȲẔМPDK Ữӑ ֥IRBᾎ ᵅᵂ

Ḗ Ȳ̓͂ Ṽɦᾎứи ᾎɧȲ Пв ᴟХ Ȳ

֢ П‍ ҷ цҵ ‒ӣ П ֽϯῶȸ 

 

ῶ1ȸẔ҃ ( ȳ ᾼ ȳ ₇ цן ἤЛ )

ᾎứи П‍ ҷ ҵ ‒ӣ  

 ԓ ṏֻ   ּפ 

 70% 90% 115% 250% 0% 

ҵ ‒ӣ  BBB-ѿϱ BB+ᴟBB BB-ᴟB+ BᴟC- N/A 

 

 

 
81…ṼМ Ӗ ᴩе ‒ ⁄ ‒љ П ῶἨ Ɫ Ȳṳѿ֥Ẇ ᵫⱢ

Ԓᵒ ȴ ԍ ֥Ẇד ן ᾎậ ἨὙ Л֥ ῏Ȳ ᴩ ѿԍ ֥Ẇ ậ֥҅Ẇ ן

ԍ ό{ύȴ 
82 ὑԍ ₤ П  Л ӣ ן ȴ 
83…ṼМ Ӗ ᴩе ‒ ⁄ ‒љ П ῶἨ Ɫ Ȳṳѿ֥Ẇ ᵫⱢ

Ԓᵒ ȴ Пᵒứ ӣ ῺϚ ▲ П ῶȴ 
84ắ   Ҕᵶ ᴩ₤ ȳ’ ȳ ẙ ȳ цẔ҃ Ӑ ҠⱢắ П  ȴ 
85Ṽ ѝ…╓ѻ Ҕᵶ ǘƘŜ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ƻŦ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ŀǎǎŜǘǎΣ ƭŜƴŘƛƴƎΣ ŦŀŎǘƻǊƛƴƎΣ ƭŜŀǎƛƴƎΣ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴ ƻŦ 

ŎǊŜŘƛǘ ŜƴƘŀƴŎŜƳŜƴǘǎΣ ǎŜŎǳǊƛǘƛǎŀǘƛƻƴΣ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎΣ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ŎǳǎǘƻŘȅΣ ŎŜƴǘǊŀƭ ŎƻǳƴǘŜǊǇŀǊǘȅ ǎŜǊǾƛŎŜǎΣ ǇǊƻǇǊƛŜǘŀǊȅ 
ǘǊŀŘƛƴƎ ŀƴŘ ƻǘƘŜǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘƛŜǎ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜŘ ōȅ ǎǳǇŜǊǾƛǎƻǊǎП ȴΦ 
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ῶ2ȸ ӣЛ ᾎứи П‍ ҷ ҵ ‒ӣ

 

 ԓ ṏֻ   ּפ 

 95% 120% 140% 250% 0% 

ҵ ‒ӣ  BBB-ѿϱ BB+ᴟBB BB-ᴟB+ BᴟC- N/A 

ן(2) ἤЛ ц ӣЛ ѿҵȲ Пẞ

ᵅὑ Ȳѹד2.5 ᴩП ᴷѠהἨ ԍ П֥ ‒ӣ ὑ ᴩṼᾎ

ứи ᾎПи Ὠ Ȳ Ӑ ֝ Ȳ ᴩ Ẕ҃ Ɫɸ ԓɹ

П Ȳ ӣ50%П Ȳ Ɫɸṏֻɹ̓͂ Ȳ ӣ70%П ȴ 

(3)ᴩ ֥ᴞᴩᴷ דиПכ ứȲ⁄ҠṼԍ ₤ ПIRB

ᾎἨ ᾎП ứȲ ֢ ₤ П ȴ ӣЛ

ӣѿϯ Пד … ȸ 

R_ HVCRE = 
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e

e

e PDPD

 

4ȳ  иכ

פּ(1) (PD) 

ԍ ₤ȳѻ ₤ц ᴩ₤ П PD…╓ Ϣв ‒ӣ ПϚד

PDȲ ѻ ₤ ҵȲ Л ᵅὑ0.05%ȴṼӐ ứП ứפּ

ứⱢ פּ ῏Ȳ⁄Ẕ פּ Ɫ100%ȴ 

פּ(2) ҷ (LGD) 

֯ IRBᾎ▐ ϯȲԍ ₤ȳѻ ₤ц ᴩ₤ П LGDK ȲṼἬ

ӣП Ӑ Ѡᾎ( ᾎἨ ᾎ)Ȳи ֽϯȸ 

aȳ ᾎϯПLGD 

(a)֥ ’₇ 

i.ὑѻ ₤ȳ ᴩ₤цԍ ₤ П  ȲẔ Ԓ ᴯ

ӣ45%ПLGDȷ 

ii.ὑԍ ₤ П‍  ȲẔ Ԓ ᴯ ӣ40%ПLGDȴ 
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iii.ὑѻ ₤ȳ ᴩ₤цԍ ₤ ȲẔװ ᴯ ӣ 75%П

LGDȴ 

(b)֥צ ’₇86 

i.ὑ ’ὂἽӻὔП פּ ҷ ( *LGD )Ȳ… ’ Ἤ ӣП

פּ ҷ ( ULGD  )ц ’ Ἤ ӣП פּ ҷ ( SLGD  )ѿ  

Ғ ӂᶁ ȲֽϯԝеהἬӱȸ 

ὒὋὈᶻ  ὒὋὈ 
Ὁ

Ὁ ρ Ὄ
ὒὋὈ 

Ὁ

Ὁ ρ Ὄ
 

ǒEȸ П Ȳ Ɫ ҏἨ ẁ ẙȲṼ ᾎϯ ᾎצ

  ἤ ’₇П ȲẔ   ֪Ἤ ӣ П ѩל᷉

( EH )ᴖ Ғȴ 

ǒ SE ȸᴕ ѩל₇᷉’ (Ṽῶ 3П ứ)ц ’₇ ᵑЛ

ѩל᷉ (Ṽ ᾎϯ ᾎП ứ)П ’₇ Ȳᵛ

)1( fxCS HHCE --Ö= 87ȷ SE ᾼϱ Ɫ )1( EHE +³ ȷCⱢ ’₇

ȴ 

ǒ UE ȸᴕ ὂ ∟П Ȳᵛ SEU EHEE -+³= )1( ȴ 

ǒ ULGD  : ’ ӣПLGDȲṼ› ֥ ’₇П ứȴ 

ǒ SLGD  : ’ ӣПLGDȲṼῶ3П ứȴ 

ῶ3ȸצ ֢ ’₇ ӣПLGDц᷉לѩ  

’₇ ₤ LGD ᷉לѩ  

֥   ’₇ 0% 

ѩ ᾎϯɦ ᾎɧ ӣᾼ

ᾎứ᷉לѩ Ȳṳ Л֝═צ

ȳ‍ ѡ ’  Ἠ

ד Ṷ Ȳ ᴩ ȴ 

֥ ן  20% 40% 

 
86Ҕ╗ ᾎПɦ ᾎɧἬ ҠП֥ ’₇ȲѿцLw.ᾎϯ ҠП֥ ’₇ȸ ֥ ᵅᵂ ḖП

ן ȳ ứ ӣЛ ᴰ׃Л Ɏ/w9κww9ɏцẔ҃ ’₇ȴ 
87 ὑ‍ Ϛ ᴯП/w9κww9’₇Ȳ9{ Ґ / όмπ IŎ π IŦȄ ύ ɇ Ἤצ› ᴯ ứ  ȴ 



 

 2-2-14 

֥ ᴰ׃Л / ӣ

Л  
20% 40% 

Ẕ֥҃ ’₇ 25% 40% 

‍֥ ’₇ N/A 100% 

ii.ᴩ Ϛ ֝ ֵ ’₇Ȳ⁄֯ḕװ ԝ Ϛ ’₇

∟Ȳ ’ (UE ) Ἤ ԝПᴕ ѩל₇᷉’ ᵑЛ

ѩל᷉ П ’₇ (SE )ᴖ юȴἬצ ’₇ П SE Ғ

ϱ ЬⱢ )1( EHE +³ ȴ еֽהϯȸ 

ὒὋὈᶻ  ὒὋὈ 
Ὁ

Ὁ ρ Ὄ
ὒὋὈ 

Ὁ

Ὁ ρ Ὄ
  

ǒ SiLGD Ɫ ӣ ’₇ i П LGDȲṼῶ 3П ứȴ 

ǒ SiE Ɫᴕ ѩל₇᷉’ (Ṽῶ 3П ứ)ц ’₇ ᵑЛ

ѩל᷉ (Ṽ ᾎϯ ᾎП ứ)П ’₇ i П ȴ 

 bȳ ᾎϯПLGD 

ᴩ ֥ ᵅᵂ ḖП ȲӐ б ᴩ ὑԍ ₤88цѻ

₤ ṿӣ ᴩᴞᴩᴷ ПLGDȴ 

(a)ԍ ₤ ֯ Ӑ ц ҷ П LGDꞋЛ Њὑῶ 4ԝӱ

ПLGDϯ ȸ 

ῶ4ȸԍ ₤ ПLGDϯ  

’(₇) ₤ LGDϯ  

’ 25% 

’ 

  ’₇ 0% 

ן  10% 

ᴰ׃Л /ӣЛ  10% 

Ẕ҃ ’₇ 15% 

(b)ῶ4Мӣὑ ’ ПLGDϯ Ȳ ӣὑϫṜ ’ П ᾓɎᵛ

 
88 Л ӣ ᾎПԍ ₤ ȴ 
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ӣ᷉לѩ ∟П ’₇ ɏȴӣὑ и ’ П

LGDϯ ȲⱢ ’ иLGDϯ ’ иLGDϯ ПҒ ӂᶁ

Ȳ еֽהϯȸ 

ù
ú

ø
é
ê

è

+³
³+ù

ú

ø
é
ê

è

+³
³=

)1()1( E

S
floorS

E

U
floorU

HE

E
LGD

HE

E
LGDFloor  

ẔМ LGDU floorц LGDS floorиᵑⱢ ’цϫṜ ’ П LGDϯ

Ȳֽῶ4 ứȴ 

(c)ᴩ ὑ ’ иБ ֥ ᾎ LGDП ԈȲᵀ ὑ ’

иỮ ᾎᴷ Ẕ֫ן ὨɎᵛ ᴩḥצṜ П ∂Ӵ ’₇֫

ן ₤ɏȲ֯ױ ᾓϯȲ ᴩЬ ṿӣ ᾎϯ֥צ ’₇П LGD

еהȲᵀ ULGD Ҡ ӣ ᴩв ᴞᴩᴷ П ’ LGD(ᴩ

ὑ ULGD Пᴷ ȲЛ ᴕ ԉᴶ Пן₇֫’ Ὠ)Ȳѹ ’₇Ӈ

╥ ᾎϯП֥ ’₇ȴ 

cȳצ ẙ ӻὔ(SFTs)П  

֯ Ӑ ПӭᾼϯȲ ᴩ ԝSFTsП  Master Netting)פּ֥

Agreement)ὨȲӇ Ṽ ᾎ ứ ὂ ∟П *E Ȳѹѿ *E Ɫӻ

ὔ њ‒ӣ ПEADȴ ὑ ӣ ᾎ ᴩȲLGDⱢ ᾎϯ ֥

’₇Ἤ ӣПLGDȴ ὑ ӣ ᾎ ᴩȲLGD ӣ ᴩв ᴷ

П LGDȴ 

dȳ’ ‒ӣ Ӣἤ  ₇Пᵂ ứ 

֯ IRBᾎϯȲ’ ‒ӣ Ӣἤ  ₇П‒ӣ ὂ ὨП ứѠ

ȲṼה ᾎц ᾎᴖצἬЛ֝Ȳ ᾎṿӣLGDᾼ Ȳ ᾎ

ṿӣ ᴩв ᴞᴩᴷ П LGDȴ֯ ᴩἬ ҠП‒ӣ ὂ вȲ

∟П ЛҠᵅὑ ’ ẁ῏᾿ П 89ȴҫ ױ

 
89 ᴩ ’ ϢП᾿ … ᾎȲ⁄ắ’ П ᴯП ԝ Ҡ ᾎΤ ᴩ ’ ϢП
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כ П ӐȲ ᴩ Л ԝ ‒ӣ’ Ὠȴ 

(a)ᾎϯП ԝ 

i. ᾎП ᴩȲ’ ‒ӣ Ӣἤ  ₇П ѠהȲѩ ᾎ

П ứȲ ’ ϢⱢ в Пԍ Ȳ֯ ᾎϯϷҠѿ ԝȴ

ҫ в‒ӣ’ 90Ἤ’ П ⇔Ȳ ᾎ ԝȲἨ ⱢẔ҃

֥ ’₇ ӣLGD 91Ȳ Ϛ ἤ ӣȴẔ҃ ᵅᵂ

ḖЬӇ ֥ ᾎПד ȴ 

ii.֥ ’ ϢП֥ ’ ṼϯԝѠהСѿ ԝȸ 

(i)’ иП Ṽϯ Ѡה ȸ 

- ’ Ϣ֥ ПPDȷ 

- ₤’ ϢἬ ӣП ẗ ȴ 

(ii)ᴩ ӣᴕ ắ ᴯц ’₇ Ὠ∟П LGDK Ȳậ

҅ ӻὔɎ ’ Ϣ ᾓϯɏПLGDK ȴẂֽȲ ᴩ

ϢᾼḖ Ɫװ ᴯᵀ’ ϢⱢѻ ᴯ ȲҠ ӣѻ ᴯ

LGDậ҅װ ᴯ LGDᾼѠהч ’ Ὠȴ 

iii.’ ӑ П и⁄ ϢП ȴ 

iv.Ɫ и’ ȲἨ╥ ‒ӣ’ ֯׀ ᵑЛϚ ȲẔ

иⱢ’ ӑ’ Ẓ иȲṳѩ ᾎ П ѠהȲṳ ᴕ

Ẕ’ ╥Ṽ иѩẂἨ╥᷅װ(tranched)ᴖứȴ 

(b)ᾎϯП ԝ 

i.ӣ ᾎП ᴩȲҠ Ӧ PDἨLGDK П Ȳч╣’ ế

‒ӣ Ӣἤ  ₇П ὂ Ὠȴ ױ ╥ PDἨLGDȲ

֝ ₤’ Ἠ‒ӣ Ӣἤ  ₇ᴖṕȲӇ ӣϚ ПѠהȴ 

 
᾿ … ᾎȲ⁄ắ’ П ᴯП ԝ Ҡ ᾎȴ 

90 в‒ӣ’ Пứ ‒ӣ ᾎȴ 
91 ᴩ ’ ᴯ ӣ ᾎ Ȳ⁄ӑắ’ ᴯ⁄Ṽ Lw.ᾎ ȷ ᴩ ’ ᴯ ⱢẔ҃

֥ ’₇Ȳ⁄’ ᴯ ӑ’ ᴯꞋṼ Lw.ᾎ ֢ᴞ ȴ 
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ii.֯ ד֥ ὂ ᵅᵂ Ḗ П› ϯȲ ᾎ ὑ֥ ’

Ϣц‒ӣ Ӣἤ  ₇’ ẁϢП Ẕ҃ ạȴ ‒ӣ

Ӣἤ  ₇92ᴖṕȲ ᴩҠ ԝ Ϛ ᴯ פּ ҷἭ Ӣἤ 

₇П ὂ Ὠ93ȲᵀЛ ԝ‍ Ϛ ᴯ פּ ҷἭ ‒ӣ

Ӣἤ  ₇П ὂ Ὠȴ 

פּ(3) (EAD) 

ѿϯ ứ ӣὑῶв ῶҵ ᴯȴἬצ ѿ ᵑ ҷ Ἠ и

›ПѪ ẃ ȴ ὑБ ӣ ᴯПEADȲЛ Њὑɦ ԓ ᾎ

ứ Ӑ юП  ɧҒϱɦБ ứ и П  ɧȴ 

aȳῶв ӭП  

ῶв П ȲṼ ᾎ ứСѿ ԝȴ Ӣ ᵑἨẞ

ЛϚ Ȳ Ӽ֝ ᾎП ứȴ 

bȳῶҵ ӭП ( Ӣἤ  ₇ ҵ) 

ὑῶҵ ӭȲצẒ ᴷ EADᾼѠᾎȸ ᾎц ᾎȴ֯ ᾎϯȲ

EAD ὑБἭ ӑ ӣП  ѿ‒ӣ … (Credit Conversion 

FactorȲѿϯ CCF)ȴ֯ ᾎϯȲ ὑБἭ ӑ ӣП 

ѿCCFἨ᾿ ᴷ ⇔ПEADȴ 

ᴩ Б ӣ ⇔Сѿ ẙоṳҏ Ȳ ᴩӇ

ẙо ᴯПӑ ӣ ═ Ἤ Ӑȴ 

(a)ᾎϯПEAD 

i.ӻὔ₤ цẔ ПCCFѩ ᾎП ứȴ 

ii.CCFἬ ӣП  …ѿϯẒ῏ậ ᵅ: (i)БἭ ӑ ӣП‒ӣ ⇔ц

(ii)Ϣ Ҡậ П ⇔ ạɎֽ ϢṼẔ  ☼ ᴖ ứ

 
92 ᴩӼҠѿ Ṽ ᾎП ứȲ ԝ’ ‒ӣ Ӣἤ  ₇П‒ӣ ὂ Ὠȴ 
93 ᾼ ᾼ ӑ֯‒ӣ Ӣἤ  ’Пפ₇ּ֥ вȲ ѩ ᾎצ иἭ ‒ӣὂ

ὨП ứȴ 
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ПὍ   ϱ ɏȴ ᴩ ậ∟῏Ȳ ᴩӇ ֣Ӑ Ὑ҉צиП

ᶧȴ 

iii.Ἥ … ᴞẔ҃ῶҵӻὔ Ȳ ӣẒ῏М ᵅПCCFȴ 

(b)ᾎϯПEAD 

i.֥ ᴞᴩᴷ EAD ᵅᵂ ḖП ᴩȲ ὑб ṿӣ ᾎѹ

ᾎϯCCF‍100%П Ȳ ᴩ ᴞᴩᴷ ӑ ӣ ₤Ἥ 94ПEADȲ

ἬצẔ҃ῶҵ ӭɎֽ:ӑ ӣ‍ ₤Ἥ ⇔ɏ⁄Ӈ ᾎ

ứПCCFѿ ẔEADȴ 

ii.ѻ ₤ ҵȲἬצӣ֯ ẗ ц ҷ ПEAD

Ꞌắẞϯ П ạȲEAD ЛЊὑɦῶв ӭП  ɧҒϱɦѿ

ᾎCCF Пῶҵ ӭ П50%ɧȴ 

(c)Б פּ ПCCF 

⁄ϱ ѿ100̟ Ȳ ᴩֽ Ὑױ ԝῶв ПҠ ἤ

ꜙЊȲ⁄ ᾎ ᴩҠ CCF Ȳ ᾎ ᴩ Ṽᴞᴩᴷ ẔCCFȴ 

cȳӻὔ њ‒ӣ П  

(a)צ ẙ ӻὔцἇ Ӏ Ӣἤ  ₇ӻὔ ṿ ᴩ ὑӻ

ὔ њ Ȳ֪ױẔ Ṽ  ϮἬԝӻὔ њ‒ӣ П

Ѡה ȴᴟὑӑ┬ ӻ ц‍֝Ḕӻ ӻὔПӻὔ њ‒ӣ Ṽ 

ҳ ứ ȴ 

(b)SFTsצ Ȳ(master netting agreement)פּ֥ ᴩӇ ֥ ᾎ

ϯ ὑ Ἤפּ֥ ứПד ḖȲИ ԝ ὂ ὨȲѹӇ

Ṽ ᾎП ứȲ ὂ ∟П (
*E )Ȳṳѿ

*E Ɫӻὔ

њ‒ӣ ПEADȴ 

(c)ᾎПẂҵ 

 
94 ⇔Ɫб ϢҠѿ ♄ḟứẔṿӣ П ᾼϚ ȴ ⇔б Ϣṿ

ӣȳ ц ṿӣ ȲҠ › ц ∟ ṿӣ ṷ › ᾼ ⇔ȴ 
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֥ ᾎ ὑ  ֫₤ӻὔἬ ứ᷉לѩ Ɫ П ԈȲѹӻὔ

њⱢ ᾎἬ ứПӀ ѻ ῏Ȳ Л ӣ ᾎП᷉לѩ

ѠהȲᴖѿ Ɫ᷉לѩ ȴ 

צ(4) ẞ (M) 

aȳ ᾎϯП  

(a)ԍ ₤ ᴯ ӣ ᾎП ᴩȲ   ֫₤ӻὔПצ ẞ Ɫ

6 ѣҵȲẔ צ ẞ ᶁⱢ2.5דȴ 

(b)Ӑ Ḗ ᴩṼϯ ᾎП ứȲ ḕϚӻὔἨ ⇔Пצ

ẞ ȷ ᴩ ӣϯ ᾎ ứ Ȳ̓͂ Ԓ֣Ӑ Ө ậ ֝ ȴ 

bȳ ᾎϯП  

ӣ ᾎП ᴩȲ ḕϚӻὔἨ ⇔Пצ ẞ 95ȴ 

(a)Ϛ  

Ởẞ ᵅὑ1דП ҵȲ ᴩṼϯԝ ứ צ ẞ

ȲẔϯ Ɫ1דȲϱ Ɫ5דȴ 

i.ὑצ ứ  ☼ ПӻὔЏẓȲצ ẞ ứ Ɫ M=Ɇt ĬCFt 

/ɆCFtȴẔМCFtῶӱ֯ t Ϣ┬ּ֥פ ҀП  ☼ (ᵶӐ ȳ

ᵓ ц ӣ)ȴ 

ii.ֽ ᴩ ᾎṼϱ Ѡה צ ẞ Ȳ⁄ ḆⱢ’ׂѠה ȴ

Ẃֽ ӣ Є (ѿדῶӱ)Ȳױ ῶӱ Ϣ פּ֥

ԈȲἭ ᶙԓ Ẕ (ᵶӐ ȳᵓ ӣ)П Є Ȳ

ד ὑ ӻὔП֤ӭẞ ȴ 

iii. Пפּ֥ Ӣἤ  ₇ᴖṕȲצ ẞ ⱢἬצӻὔП

Ғ ӂᶁẞ ȲḕϚӻὔП֤ӭӐ ⱢẔ ȴ 

iv.ὑ ₤ Ȳצ ẞ Ɫ ⇔П פּ֥  ѦѡȲᴖ‍Ӑ

װ Пẞ ѡȴ 

 
95 ὑ Ὑѝứ צ ẞ П Ȳצ ẞ Ꞌѿ 2.5 ד ȴ 
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(b)Ởẞ ᵅὑ1דП  

ᵅצ ẞ Лắ› (a)Ϛ Ἤứϯ Ɫ1דП ứȴ 

i.Ẕẞ П Ȳ…ậ1щ צ ẞ (MȲ֝› ứ )П Є

ȴ 

ii.Ӑ ӣПӻὔ…╓ װ Ȳֽ ᴩ ⅎљПצ פּ Ȳ

ᵛṿ Пפּ֥ Ởẞ ᵅὑ1דȲӼЛ ӣӐ П ứȴ 

iii.Ҡ ӣ› Ἤ Ởẞ ᵅὑ1דП װ Ҕ╗ȸ 

Å ᴩ Ӑ ’  

Å ὊὍ֝ Ɏ ᴩ֝ П ᴩⱢɏ 

Å ןἭᵋ  

Å ЀἽ  

Å ҏЀἽ  

Å  

Å ќ 

Å Ѐ  

Å ҏЀ  

Å ן  

Å ҵ ’  ӻὔ 

Å Ӣἤ  ₇ӻὔ 

Å ẙӻὔ 

Å   ֫₤ӻὔ(  ֫ȳ  ֫ӻὔȳצ ẙ ӻὔ) 

Å Ẕ҃ ֥Ӑ ứП ӻὔȴ 

iv.צ  Пפּ֥ ֫₤ӻὔȲ֯ ᴩẞ Ȳ ӣ

Ғ ӂᶁẞ ȴױ ӻὔӂᶁẞ Пϯ ⱢХ ѡȲ

ֵὑϚ ӻὔ ₤ҏ ֯ פּ֥ Ȳϯ Ɫ ẞצ═ ȴ

 ҵȲṳѿḕϚӻὔᾼ֤ӭӐױ ӣὑҒ ӂᶁẞ П ȴ 
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(c)Л (maturity mismatches)П Ѡה ᾎ֝דȴ 

Ɏϡɏ ₤  

₤ Пӑ פּ ȲҔ╗ᴰ׃ὂἽ ȳ֥ ₤

цẔ҃ ₤Ϯ еהȲ еהꞋ ẞ П ȴ 

ὑБ פּ ȲẔ Ӑ (K)Ɫ פּ П LGDɎБᴕ ן֫ П

ҵ‍ ҷɏ Ẕ ҷ ɎṼ ᾭᾓц ⇔ ἤП Ṿᴷ ɏȲ

ϡ῏ ⱢӔ ῏Ɏ Ɫ ѿ ɏȴ 

1ȳᴰ׃ὂἽ ἤ еה 

֥ ₤ ԈПᴰ׃ὂἽ Ȳ ὑӑ Пפּ ’Ἠ и ’96 Ȳ

Ẕ П еֽהϯȸ 

ד … (R) = 0.15 

Ӑ (K) = ( )
ù
ù

ú

ø

é
é

ê

è
³-

ù
ù
ú

ø

é
é
ê

è
³

-
+

-
³ LGDPDG

R

R

R

PDG
NLGD 999.0

1)1(

)(
 

ἤ (RWA) = K³12.5³EAD 

2ȳ֥ ₤ ἤ еה 

֥ ₤ ԈП֥ ₤ ȲẔӑ פּ П е

 ϯȸֽה

ד … (R) = 0.04 

Ӑ (K) = ( )
ù
ù

ú

ø

é
é

ê

è
³-

ù
ù
ú

ø

é
é
ê

è
³

-
+

-
³ LGDPDG

R

R

R

PDG
NLGD 999.0

1)1(

)(
 

ἤ (RWA) = K³12.50³EAD 

3ȳẔ҃ ₤ ἤ еה 

ὑӑ ПẔ҃פּ ₤ ȲẔ еֽהϯȸ 

ד … (R) = 
( ) ( )

ù
ú

ø
é
ê

è

öö
÷

õ
ææ
ç

å

-

-
-³+öö

÷

õ
ææ
ç

å

-

-
³

-

³-

-

³-

35

35

35

35

1

1
116.0

1

1
03.0

e

e

e

e PDPD

  

 
ὂἽ׃ᵛӣὑᴰױ 96 П ȲӼҠ ӣὑᴰ׃ὂἽ ’ иȴ 
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Ӑ (K) = ( )
ù
ù

ú

ø

é
é

ê

è
³-

ù
ù
ú

ø

é
é
ê

è
³

-
+

-
³ LGDPDG

R

R

R

PDG
NLGD 999.0

1)1(

)(
 

ἤ (RWA) = K³12.50³EAD 

4ȳ  иכ

פּ(1) (PD)ּפ ҷ (LGD) 

₤ ᴯПḕϚ ֥Ȳ ᴩ ᵅᵂ ḖП Ȳ ẁ

֥ПPD LGDK Ȳ Л ᵅὑῶ5 ứПϯ ȴױҵȲ ₤

ПPD╥╓ ֥в Ϣв ‒ӣ ПϚד PDȴ 

ῶ5: ₤ ПPD LGDϯ  

₤ ᵑ PDϯ  
LGDϯ  

צ ’ ’ 

ᴰ׃ὂἽ  0.05% N/A 5% 

֥  

₤ 

ӻὔṿӣ῏ 0.05% 
50% N/A 

ӣ ῏ 0.10% 

Ẕ҃ ₤ 0.05% 30% 

Ṽ ’₇ ₤: 

Å  ’₇: 0% 

Å ן : 10% 

Å /ᴰ׃Л : 10% 

ÅẔ҃ ’₇: 15% 

ȶ Ẕ҃ ₤ и ’ȲLGDϯ еהѩ ԍ ₤ ᾎП LGD

ϯ еהȴ 

ȶ ᴰ׃ὂἽ Л Ẕ כ’ ȲLGDϯ ꞋⱢ5%ȴ 

(2)’ ‒ӣ Ӣἤ  ₇П ứ 

aȳ֯ ֥ ᵅᵂ ḖϯȲ ᴩҠ Ӧ PDἨLGDП Ȳч╣’ Ɏᵶ

‒ӣ’ ɏ ‒ӣ Ӣ ₇ Ϛ Ἠ ֥ П ὂ ὨȲᵀ

ẔṿӣПѠᾎӇ   Ϛ ȴ ᴩ ᾎ ԝ’ ϢП᾿ Ȳ

⁄ ѿ ᾎ ’ Ϣ ’ ᴯП ȴ 

bȳ ᴩ֯ ᴩ ὂ Ȳ ∟П Л ᵅὑ ’ ẁ

῏᾿ П ȴҫ ױ כ П ӐȲ ᴩ Л

ԝ ‒ӣ’ Ὠȴ 

cȳ ᴩ ԝ‒ӣ’ П ὂ ὨȲẔ‒ӣ’ ’ Ӈ Ɫ Ӑ

῏ȴ 

פּ(3) (EAD) 
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aȳѿϯ ứ ӣὑῶв ῶҵ ȴᴯἬצ ѿ ᵑ ҷ Ἠ

и ›ПѪ ẃ ȴ ὑБ ӣ ᴯПEADȲ ЛЊὑɦ ԓ

ᾎứ Ӑ юП  ɧҒϱɦБ ứ и П  ɧȴ 

bȳ ₤ⅎљПῶв П ȲṼ ᾎ ứ ԝȴ 

cȳ ὑῶҵ ₤ ȲẔ ᾎϯ CCF‍Ɫ 100%П Ȳ ᴩ֯

֥ᴞᴩᴷ EAD ᵅᵂ ḖП› ϯȲ ᴞᴩᴷ ӑ ӣ ₤Ἥ

П EADȲᴖ Ẕ҃ῶҵ ӭɎֽ:ӑ ӣ‍ ₤Ἥ ɏȲѿцЛ ֥ṿ

ӣᴞᴩᴷ EAD ᵅᵂ Ḗ῏Ȳ⁄Ӈ ӣ ᾎП CCF(vӣ

ᾎП CCF)ȴἬצӣ֯ ẗ ц ҷ П EADꞋắẞϯ

П ạȲEAD ЛЊὑɦῶв ӭП  ɧҒϱɦѿ ᾎCCF

Пῶҵ ӭ П50%ɧȴ 

dȳ ӑẃ ќẓצЛ ứἤП ₤ ᴯ(ֽ ‒ӣқ)Ȳ ᴩӇ ֯ ҷ

ᴷ ϱȲᴕ ‹פּ ҵ ќП ҭ ᴷ ȴ ᴩҠ ὑEAD

Пᴷ ȲἨὑLGDПᴷ ϱч ‹פּ ҵ ќПҠ ἤȴ 

eȳ ᴩ Ẕ ₤ МБ ӣ ⇔Сѿ ẙоṳҏ

Ȳ ᴩӇ Ẕ ẙо ᴯПӑ ӣ ⇔═ ѿ IRBᾎ Ἤ

Ӑȴ 

fȳ IRBᾎП ᴩȲ Ẕ ₤ Мᵶצҵ ᵓ Ἥ Ȳ ᴩЛ

ӣẔв ᴷ П‒ӣד Ȳᴖ Ṽ ᾎП ‒ӣד ȴ 

ɎϮɏ Ϥ ן  

1ȳ פּ П ἤ  

ὑҠὙ и ᵑП ן ȲẔ פּ ПIRB ȲѿẔἬ

ᵑ ӣП ẗ Ȳ ֥ и П

П ᵅᵂ ḖȲֽẔМᵶצЛ֝П ₤ѹ ᾎὙ и῏Ȳ⁄

ᴩ ѿ’ׂ ⁄ ӣ Ӑ ḖП ẗ ȴ 

(1)Ϥ ₤ ן  

ὑ Ϥ ₤ ן Ȳ Ϥ ᴩ ֥ ₤ П ᵅᵂ Ḗ

о ȲᵀҠᵓӣҵ в ᴕ ẃᴷ PD LGDȴ ן П
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PD LGDɎἨELɏᴷ ѿ Ӵ Ȳᵛ ẃᴞ ѠἨẔ҃

П ԉἨ’ ȴ 

(2)Ϥԍ ₤ ן  

ὑ Ϥԍ ₤ ן Ȳ Ϥ ᴩ ᵑ ɎᴞϯᴖϱɏᾎȲṳ ֥

ԍ ₤ ᵅᵂ Ḗ о ȴ ὑ Ӑ ֝ П֥ ԍ ₤ ן

Ȳ ᴩҠṿӣϯԝ ֥ ɎᴞϱᴖϯɏᾎПḔ Ȳ פּ ПIRB

ȸ 

 ̧ Ϥ ᴩ ֥ פּ П1ד П ҷ ᴩᴷ Ȳѿ

ᴍиѩῶӱɎױ Ɫ֯ ן ֥МȲἬצ Ϣ ᴩ

П פּ ֥ ɏȴ ן П ҷ ѿ Ӵ ϯП ן

ẃ Ȳᵛ ẃᴞ ѠἨẔ҃ П ԉἨ’ ȴ 

 ̧ ҏП ן ֥П ҷ҅Ϥԍ ₤ П ẗ Ȳ

Ϥԍ ₤ ן П 97ȴṼϯԝ ᾎц ᾎ ứȲ

П צ ὑ ᴩ ҷ֥ иⱢ PD LGDП ϩȴ

ᴩ ᵓӣҵ в ẃ PD LGD ȷҫ ԍ ₤ … ӣ

ᾎȲ⁄ Ϥԍ ₤ ן Л ṿӣ ᾎȴ 

aȳ ᾎП  

(a)Ϥ ᴩ ᾎ ҷ иⱢPD LGDȲ⁄ Ṽϯ ᵂᾎȲ

ṿӣԍ ₤ ẗ ḟứȴ 

i.ֽ ᴩҠѿ ὙẔ ԍ ₤ ϢП ҃ἤ Ԓ Ȳ⁄

LGDⱢ40%ȲPDⱢEL ѿױLGDȷֽ‍ ҃ἤ Ԓ Ȳ⁄PD

Ɫ ᴩELПᴷ ȲLGDⱢ100%ȴ 

ii.EADⱢ Ϥ ן Ὅ ‒ӣ ὂ › П Ӑ

(KDilution)ȴ ὑ ₤ ⇔П Ϥ ן ȲEADⱢ Ϥ ן

Ғӑ ӣἭ ⇔П40%Ȳ KDilutionȴ 

(b)Ϥ ᴩ ӣҠ‒ ПѠᾎᴷ PDȲ⁄ Ṽ ᾎϯ ứП

 
97 ԍ ₤ П Ȳ…ѿ Ϥԍ ₤ ן ֥М ᵑ ПҒ ӂᶁ ȴֽὨ

ᴩ ѽ ӂᶁ Ȳ⁄ЛҠṿӣПȴ 
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LGDȳMц’ Ȳṿӣԍ ₤ ẗ ḟứȴҫEADП

֝ϱ◕ ứȴ 

bȳ ᾎП  

(a)Ϥ ᴩ ӣϚҠ‒ Ѡᾎ ᴷ ֥ ПҒפּ ӂᶁ פּ ҷ

ἨẔӂᶁ PDȲ ᴩᵛҠ ὑ  Пɦ ҷ ɧᴷ ҟᴷ Ẕ҃

ȴ ᴩҠ(i)ӣϚ PDK Ȳѿᴷ   Ғפּ ӂᶁ פּ

ҷ ȷἨ(ii)ӣϚ  Ғפּ ӂᶁ פּ ҷ Ȳᴷ П PDȴ 

(b)֯ϱ ԉᴶ ᾓϯȲӣὑ Ϥ ן IRBӐ П LGDЛ

ЊὑẔ  Ғפּ ӂᶁ פּ ҷ ȲѹӇ ế ᵅᵂ Ḗ о

ᴷ LGDП ἘϚ ȴ 

(c)ᴩҠṿӣᴞᴩᴷ ПLGD PDW Ɫ ẗ П Ϥ Ȳ ᴖḖ

Ϥ ן П ȴEADП ᾎ֝דȴ 

(d)Б ӣ ⇔Пẞ ὑ ֥МἬצ ן ПҒ ӂᶁצ

ẞ (ứ ֝ԍ ₤ иכ ứ)ȴ ὑἭ Ϥ ן П

ӑ ӣ ⇔Ȳ צ ẁ’ ạȲ › ạἨẔ҃Ҡ’ Ϥ ᴩ

ᵍὑ ן ₇ о П ạȲẔӑ ӣ Пẞ ֝

ὑБ ӣ ⇔Пẞ ȴ юϱ צ ’ ῏Ȳӑ ӣ ⇔Пẞ

ⱢѿϯẒ῏П ếȸ(i)Ṽ Ϥ ן Ҡפּ€ Ϥ ן  ẞ

ц(ii)Ϥ ן Пפּ€ ẞ ȴ 

2ȳ П ἤ  

(1) …╓ ן ֪ Ϣ ẁП  Ἠ‍  П᷉ ȳ

Ȳ ן   юПҠ ἤ98ȴ 

(2)Л … ₤Ἠԍ ₤ ן Ȳ ‍ ᴩ ֣Ӑ Ὑ Ϥ

ᴩ ꜙЊȲᵡ⁄ Ϥ ᴩ Ṽϯ ứȲ П ἤ

ȴ 

 
98 ẂֽБ ᾬП ֫ ᷉ Ȳ ֫ ᷉ Ӣᾼ ֪Ҕ╗ȸ ₇₇ ᾼᾨ ȳ ϢɎ

ן ϢȲᵛ Ѡɏ ן ϢɎᵛ ѠɏҠ ᾼ ȳ Ϣ ẁᾼԉᴶҀ Ἠ‚ ᷉

Ɏᵛל 30щвҀ П  ɏȴל᷉ 



 

 2-2-26 

aȳЛ ֥ ɎᴞϱᴖϯɏᾎȲἨ ᵑ ɎᴞϯᴖϱɏᾎȲ Ϥ

ᴩ ᴷ ֪ ӢПϚד ҷȲṳѿ ן   Пᴍи

ѩῶӱȴ ᴩ ᵓӣҵ Ἠв ѿ ױ ҷȴ֝ פּ П

Ȳ П ҷ ѿ Ӵ ᴷ Ȳᵛ ẃᴞ ѠἨẔ҃

П ԉἨ’ ȴ 

bȳⱢ П Ȳԍ ₤ ẗ PDⱢ ᴩ EL

Пᴷ цLGDⱢ100%П ⁄ ȴ П Ӑ Ḗ Ȳ

ӣ Пẞ ȴ ᴩ Ὑ Ҡ ֮ Ȳṳ

ᾎὑ1דв ḟױ ȲӐ Ҡб ᴩẞ ѿ1ד ȴ 

3ȳ Ϥ ן ᷉ П  

(1)Ϥ ן П Ҕᵶ᷉ ὨȲѿ ẁ פּ ҷἨ ҷП’

ȲẔ ӑẃ ֫ Ѡ῏Ȳ IRB ẙо▐ ϯ Ѡ ẁП

Ϛ ҷ ᴯ ȷẔ ӑẃЛ ֫ Ѡ῏Ȳ⁄Л ҷ ᵑ

ҷ Ȳѿц ἤ П ȴ 

(2)ϤП ן ẓצ ’₇Ἠ и’ Ɏᵛ‒ӣ ὂ ɏȲѿ’ Ẕ

פּ ҷἨ ҷ῏ȲӼ IRB ẙо▐ ϯ Ϛ ҷ’ ᴯ

ȴ ֝Ϛ‒ӣ ὂ ֝ פּ ц Ȳṿӣ

ẙов ᾎП ᴩȲ Ṽ ẙоПד ứ ѿ Ғ

ПLGDȴ 

4ȳ‒ӣ ὂ ὨП ứ 

‒ӣ ὂ ⁄ѩ ԍ ₤ ϯɦ’ ‒ӣ Ӣἤ  ₇Пᵂ

ứɧ ȴ ’ … פּ ȳ Ἠ╥Ẓ῏Ȳ ὑ ѠἨ Ϯ

῏Ἤ ẁП’ ȲҠ ӣIRB’ П ȴ 

(1)’ ֝ ֥П פּ Ȳ ᴩ ѿ’ ẁ῏

П Ȳậ҅ ֥П פּ ȴ 

(2)’ פּ Ἠ╥ ПẔМϚ Ȳ ᴩ ѿ’ ẁ῏

П Ȳậ҅Ẕ Ɏ Ἠפּ ɏἬ П ∟Ȳԛ

ҒϱҫϚ П Ӑ Ḗȴ 
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(3)’ Ҭצ и פּ ɎἨɏ Ȳ⁄ӑ ẞП פּ ɎἨɏ

иȲ ┬ ᴩ‒ӣ ὂ ứȲѿ┬ѩẂὂ Ἠ иὂ

ПѠה ȴ 

гȳ ҷП Ѡהц ҷ П ԝ 

ɎϚɏ ҷП  

ᴩӇ ế ҷ  ȲẔ ѠהⱢҒ Ἤצṿӣ IRBᾎП

ᴯ( ẙо )П ҷ  Ȳ ҷ  Пứ … ҷ

(EL)ϱ פּ ɎEADɏȴ 

1ȳ ᴯɎ ᾎứи ᾎ῏ ҵɏП ҷ 

ӑ פּ ELПứ ⱢPD ϱLGDȷБ פּ ELПứ Ȳṿӣ ᾎ

῏Ɫ ֥ ᵅᵂ Ḗ П ҷ Ṿᴷ Ȳṿӣ ᾎ῏Ɫ LGD

ȴ 

2ȳ ᾎứи ᾎП ҷ 

ᾎứи ᾎ῏ȲẔ ҷ  …Ṽϯῶ ӣП

ѿEADἬ ӢП ἤ Ȳԛ ѿ 8̟ ᴖ ȴ 

Ẕ҃ Ɏ ȳ ᾼ ȳ ₇ цן ἤЛ ɏ

ҷП ֽϯȸ 

ԓ ṏֻ   ּפ 

5̟  10̟ 35̟ 100̟ 625̟ 

Ӑ ֝ ὑ Ɫò ԓòцòṏֻòП ӣ 50%ц 70%П‍

ҷ ῏ȲẔ ҷП иᵑ ᵅᴟ0%ц5%ȴ 

ӣЛ ҷП ֽϯȸ 

ԓ ṏֻ   ּפ 

5̟  5̟  35̟ 100̟ 625̟ 

Ɏϡɏ ҷ П  

1ȳIRBᾎϯП  

ἬצIRBᾎϯП ᴯἬ П׀ ȳ ὂᵤ ц иḤ ȲꞋ ᵂ

Ɫ ế ҷ ȷҫ ế ҷ Ҕ╗ פּ Пԉᴶ᷉ Ȳ ЛҔᵶ

ẙо Ἤ ԝП ὂᵤ ȴ 
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2ȳ‒ӣ П и ӣ ᾎ 

ᴩ צ и‒ӣ П ᾎ῏Ȳ Ṽϯԝ ứПѠהȲ ‍

ứ ҷἬ ԝП ц ὂᵤ иⱢ ᾎП иȲἨ

IRBᾎП иȸ 

(1)ᴩ Ṽ ᾎцIRBᾎϯἬ П ἤ Ȳ ѩẂи ц ὂ

ᵤ ȴЛ Ȳ ᴩѻ …ѿ ᾎἨIRBᾎПẔМϚ Ȳẃ ἤ

ȲẔ ᾎ῏Ȳ ԝⱢ ᾎП ц ὂᵤ ȲчП ӣIRB

ᾎ῏Ȳ⁄Ҡԓ ϤIRB֥ ҷ Мȴ 

(2)ᴩ֝ ӣ ᾎцIRBᾎ Ȳ̓͂ӼҠѿ ӣϯԝ Ѡᾎи ȸ ԒѿIRB

ᾎП Ὠи Ȳ ֝ ֯׀ ᾎἨ ᾎ Ȳ⁄ѿ ᾎ Ԓи Ȳ

ѹ ӣױ ѠהП ᴩȲ ṶԒ Ӑ П Ҡȴ 

ɎϮɏ ҷц ҷ П  

ṿӣ IRBᾎ ᴩ ѩ › Ἤצ ế ҷ П Ȳѿц IRBᾎϯ ế

ҷ  Ȳ ҏП ế ҷᵅὑ ᴩἬ П׀ ế ҷ Ȳ

Ҡ ױ ҷБ ч╣ Ӏ цБ פּ П ᾭᾓȲ ԝ

иⱢ֥ ϡ ӐȲ ѿ IRBᾎϯ‒ӣ Ғ ἤ П 0.6%

Ɫϱ 99ȴ ế ҷ ὑ ᴩἬ П׀ ế ҷ Ȳ ҏП

ᴞ ῖ Ϛ Ӑל ȴ 

צ ẙо П ҷц ὂᵤ Ṽ ẙо ד ứ ȴ 

ϝȳв ᾎП ᵅᵂ ḖʟԚ ⁄ 

ᴩṿӣIRBᾎП ᵅᵂ ḖȲԚ ⁄П ӭҔ╗ȸ(Ϛ) ᵅᵂ ḖП Ȳ

(ϡ) Ṇ П Ȳ(Ϯ) ᵂ ☼ Ȳ(ҳ) иכ оȲ(Х) ὨПצ

ἤȲ(г)в П ṿӣȲц(ϝ)еҨᾙ ȴи ֽϯȸ 

ɎϚɏ ᵅᵂ ḖП  

1ȳ ᵅᵂ Ḗ П ⁄֯ὑ ’ ᴩП ц ᴷ Ṇ ᶧȲ

 
99 ᴩ֝ ṿӣ ᾎц IRBᾎ Ȳ ᾎ иἬ ԝ ц ὂᵤ ȲẔ ҷП

иȲ ԝϤ ϡ ӐȲ Ẕ  Л ᾎϯ‒ӣ Ғ ἤ 1.25%ȴ 
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ẁ ὑ Ϣ ӻὔ ἤצ П ᴷȳצ П Ȳѿц ẁẓ֥

⇔ Ϛ ἤП оᴷ ȴױҵȲ ṷṆ ц ᶧ ᴷ

Пв ṿӣ ẓצϚ ἤȴ 

2ȳ ҫצ ứ῏ҵȲ ᵅᵂ Ḗ ӣὑἬצ ᵑПв ᶧȴ 

3ȳ ᴩ ӣ IRBᾎ῏Ȳ ֣Ӑ Ὑᴞ Ở ╟ ═ ֥ ᵅᵂ Ḗד

ȴ 

4ȳ ᴩ ᾎᶙԓ Ἤצ ᵅᵂ ḖȲӇ ứẓ ҠᴩПḂ Ȳṳ

Ӑ ц ᴩȷἨ֣Ӑ ὙẔӑ П иȲṳӑ ᴩ

Пᶙ ἤ צ ἤȴӐ ᴩӑ П иȲ ẔṼḂ ᴩП

ᶮȲц П ⇔Ȳ ậ ╟(ֽ ᵅ Ӑ

Ḗ )ȲἨ Ẕ ╟IRBᾎП ȴ 

Ɏϡɏ Ṇ П  

Ṇ …╓ἬצӣѿẦᵗ‒ӣ ȳKв Сц оᴷ П

Ѡᾎȳ ᶧȳ ȳ цẔἬ П Ṇ ȴ 

֯֝Ϛ ϯȲ ᴩҠ Л֝ ἤПⅎљἨӻὔȲ ậֵ Л֝ Ѡה

Ṇ ᴩ‒ӣ ᴷȲѿӔ ч╣Л֝ ἤ ϢП ‒ӣ ȴצ

П …╓ Ὠ ҉ич╣ ЄЊП ц П ȴ ᴩ

Ṇ цѠᾎПв (ӭ ȳ ȳᵻ Ѡה )ᶙ ҒѿѝԈоȲ

ѿ֣Ӑ Ὑ Ṇ ѠᾎПṿӣȲ…Ɫ Ӣצ П Ȳᴖ‍ѿ

ᵅ Ӑ ḖⱢӭᾼȴ 

1ȳ ֣ 

(1)ԍ ₤ȳѻ ₤Ȳц ᴩ₤  

aȳIRB Ṇ Ӈ иᵑ Ϣ פּ цӻὔ ἤẒ ֣Ȳ ᴩ

ᴷȴ 

bȳ Ϣ פּ ֣ 

(a)ὑ֝Ϛ ϢПЛ֝ӻὔ ᴯȲ С֝דП Ϣ‒ӣ Ȳ ֯
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ѿϯẒ Ẃҵ ᾓϯȲ СЛ֝П Ϣ‒ӣ ȸ 

i.ӻὔП Л֝Ȳᴕ (transfer risk)ȴ 

ii.’ Ὠ ѿч╣֯ Ϣ П ȴ 

(b)‒ד ╜ Ὑ֢ Ϣ‒ӣ Ἤ҅ῶП ἤȲцḕϚ

Ἤ҅ῶП פּ ḟứ П Ȳѿ ὨцẔ …

῀ цẔ Ϛ ȴ 

cȳӻὔ ἤ ֣ 

ӻὔ ἤ ֣П ᴷӇ ᴕ ֽ ’₇ȳắ ᴯȳ ₇ ӻ

ὔ ἤȴ 

(a)ὑ ӣ ᾎП ᴯȲ ᴩҠѿ ֝ ч╣ Ϣ ἤ ӻὔ

ἤП ⇔ (ֽ : ֥ Ϣ ϩ(PD)ц ҷ ⇔(LGD)П ҷ

ᴷ )ȲἨ ч╣LGDП Ṇ ȲἨ ᴞᴩᴷ PDṳ Ӑ ứ

ПLGD ПѠהȲ Ẕ иכ ȴ 

(b)ὑ ӣ ᾎП ᴯȲ֢ ⇔ Ӈ ч╣ẔLGDȲẔѻ П

֪ІҠҔ╗ ’₇ȳ ₇ȳ ȳ ӭᾼ ȲṳҠṼ֢ ₇ПЛ

֝ ἤȲ ӣЛ֝П֪І ₤ᴷ LGDȴT Ϣ ἤ ֯ ὑLGD

צ Ὠ ȲИ ѿԝϤLGDK Пᴕ ȴ 

dȳ П ἤⱢ Ϣ ӻὔ ἤ ẓ ד⇔ ἤȲ

ѿᾎứи ᾎⱢ ᴷѠᾎ ȲҠЛắ֝ ẓ ϡ ֣П

ḖȲᴖѿ ҷП Ϛ ֣ч╣ ᵛҠȴ 

(2) ₤  

aȳ ₤ П Ṇ ч╣ Ϣ פּ ἤ ӻὔ ἤȲ ᴩӇ Ẕ

ḕϚ и♆ὑ IRB ₤ ứ ϯП ứ ֥МȲ ᶧ צ

ᵑ ȳ ẁ֝Ϛ ֥Ṝ П֝ ἤȲцṿ ҷ ἤᴷ ẓ ἤ

Ϛ ἤȴ 

bȳ ᴩ ὑכӐ Пᴕ Ȳ֯ Ӑ ֝ ϯ ὑ‍ѻ ₇Ȳ ӣ
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ҷ(EL)Ɫ Ϛ ֣П ѠהȲṳѿ  ӂᶁἨפּ ’ׂ

ἤⱢ ȷᵀ ӣ PDȳLGDẒ ֣Ѡᾎᴷ П ₇Ȳ ‍ ᴩ Ὑ

Ɫ‍ѻכ₇ Ȳᵡ⁄Л ԉ Ɫ ELѠהȴЛ ᴶ Ѡה

Ϛ ӣȴ 

cȳ ₤ ֝Ϛ ֥ ẓצ П֝ ἤȲᵛ ֥в֢ П ҷ

⇔ȳѻ ֪ІцẔἬắП ⇔ṳ Ὑ ȴ 

dȳ ₤ ѿ ֥Ɫ Ȳᴷ PDȳLGDц EADȴЛ֝ ֥ҠԚӣ

и֝דП PDȳLGDц EADᴷ ȴ ֥П ȲӇ ᴕ ѿϯ

ἤȸ 

(a)Ϣ ἤ(ֽ ȸ Ϣ₤ ȳϢЀ Ȳֽד / )ȴ 

(b)ӻὔ ἤȸҔ╗ ₇ц/Ἠ ’₇₤ (ֽȸὍ כ ȳ 100ȳ’

Ϣȷцắ ᴯ( ϚἨ ϡ ᴯ))ȲֽצӻϿ ’ ứὙ П

ứȴ 

(c) Ἃ ἤȸ Ṽ╥ᵡἋ цἋ П ⇔Ғѿ ȴ 

2ȳ ▐  

(1)ԍ ₤ȳѻ ₤Ȳц ᴩ₤  

aȳ צ ⇔Ȳѹ Л ⇔ Мὑ█Ϛ ȴ ὑӑ

Пפּ ϢȲᴟю иⱢϝ ‒ӣ ȷ ὑ љȲ⁄ᴟюפּ Ϛצ

‒ӣ ȴӐ ⅎљ‒ӣ₇ Ɫи П ᴩȲ Ḗ ḆֵП

‒ӣ ȴ 

bȳ Ϣ‒ӣ Ṽ ϢП Ȳ ứ ⁄Ғѿи Ȳṳ ᴷ

ḕϚ Ἤ҅ῶП פּ ȴ ᴩ Ἤ ứПḕϚ Ȳứ

ϢП פּ ⇔цӣẃ ᵑ П ⁄ȴѿòӔ֣Ɏ+ɏò

 
100 ᴩⱢ ֥ᴷ PDế LGD Ȳ иέ Ӑ ᾼ҅ῶἤ( ὑ PDȲẔᴞ Ὅѡ ȷ ὑ

LGDȲẔᴞ ѡפּ )ȴ פּ Ҡ ֯ Ὅ ∟ד ẞ ȲἨ֫ן ֯ פּ ᵧ∟ד ᵅ Ȳ ҅

ῶἤЛṜ Ȳ ᴩ ’ׂ֮ ᴷ ȴ 
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Ἠò ֣Ɏ-ɏò ϚḔ ῏ȲӼ ὙứẔ ứ ȲѠҠ Ɫצ

П ȴ 

cȳ ᴩП ‒ ֥ Мὑ ứӀ ц פּ ȲӇ ֯

вצṜ П Ȳṳ ᵍ Ϣ ⇔ Мὑ█ṷ ứ ȴ צ

М֯ Ϛ Ἠю ῏Ȳ ᴩӇ צ Ὑ ϚἨю

Ἤ҅ῶП פּ ֥ Њ Ȳѹ֝Ϛ ϢП פּ

ᶁ ֯ ПPD вȴ 

dȳ ᴩѿ ⇔ ἤ ᴷ LGDȲ ᵅ (Ἠи ) П ứȲᵀ֝

Ϛ (Ἠи )в LGD Лừ ЄȲѹẔ (Ἠи )П и Ӈ

ὑ ȴ 

eȳ ӣɦᾎứи ᾎɧȲ ὑӑ Пפּ ϢȲᴟю и

Ɫҳ ȷ ὑ љȲ⁄ᴟюפּ Ϛצ ȴ

ӣ ᾎ ᾎ῏ȲẔ ▐ ѩ ԍ ₤ П ȴ 

(2) ₤  

aȳ ᴩӇ ҏḕϚ ֥П иɎPDȳLGDȳEADɏцẔכ ֪І

⇔Ȳѿ Ὑ ֥в ẓצ П֝ ἤȲṳ҉ии (Ṽ Ϣ

ц ⇔ ἤ)ὑ ᵑ ֥Ȳᴖ ⇔ МП ᶮȴ 

bȳ ᴩ ’ḕϚ ֥П ⇔ц …҉иṜ Ȳѿ ֥

֥ о ᶧП Ӑ ȲṳṜѿ ֥П Ẕ иᴷכ

ᴩצ ἤ ȴ 

3ȳ ⁄ Ѡᾎ 

(1) ⁄ 

aȳ ᴩӇ Ẕ Ṇ ứὙ Пи ứ ȳ ᶧц ⁄Ȳѹ и ứ

⁄Ӈ ẓצ᾿ ἤ ֥ ἤȲṳҠ Ӣצ П Ὠȴ 

(a) Ϣц ⇔ẓ֝דצП ἤȲẔи П ȳ ᶧ ⁄

Ϛ ȲЛ֪ ᴯȳ   ֮ ᴖצἬЛ֝Ȳ ЛϚצ ἤ
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ᾓ֯׀ Ȳ ᴩ Ϡ Ẕ ⇔Ȳṳ ẔӇ ⇔ ȴ 

(b) Пứ ὙȲ―ὑẔ҃Ϣ Ȳֽ Ϣ ȳ Ἠ ▲Ϣ

Ȳѿᵓ֢ ᴷ ᶧ(ֽצ ἤ ȳ ᴩ )П ᴩȴ 

(c) ⁄ ᴩв ‒ ⁄ц Ὅ ╜ Ϛ ȴ 

bȳ ᴩ֯╓ứ Ϣ ⇔ Ȳ Ἤדצ ѹᵛ П Ϥ

ᴕ ȴ ᴕ П ЛṜȲ⁄ ᴩ ὑ Ϣц ⇔Пи Ἠ ֥

иӇ Ḇ’ׂȴҵ Ἠ ₤ ὨҠᵂⱢḟứв и Пѻ

֪ Ȳ ᴩЬ Ẕ҃ד ȴ 

(2) в ⁄ ᾎứи П  

ӣɦᾎứи ᾎɧП ᴩȲӇ Ԓ Ẕв

⁄╓♆ ∟Ȳԛ ᴟХ ᾎứи Ȳ ᴩ Ὑв

⁄ ᾎứи П ẓצϚ ἤȲṳ в МПϢ

ⱢД Ȳṳӑ ПӔ ἤȴ 

(3) Ѡᾎ ӣП Ḗ 

aȳ ᴩҠѿиᵑἨ֝ ӣ ᵒ Ἠ ₤Ẓ ѠᾎᵂⱢ Ϣ

⇔ и ПЏẓȲᵀ ᵒ ᾎ֯ ╟ᶙ צ ἤ ϱȲצẔ

ϱП ạȲᴖ ₤⁄Ҡ ắ ὑ Пᶙ Ḅ ⇔Ȳᴖ

ᴷ ПӔ ἤȴ ᴩὑ ◕Ȳ Ẕ ἤцҠӣ Ȳ

ṾѠ Ȳṳ ֪Іȳ ⁄ ѠᾎȲὙ ᶙ ֮Ғѿ Ȳṳ

ẔӑẃϚ ᴩПҠᴩἤȴ 

bȳ ᴩ ֣Ӑ ὙẔ ѠᾎП ȳ Бᴕ ϯԝ֢ ȸ 

(a) ᴷѠᾎẓṏֻ ϩȲẔ ֥֯ П вȲҠ֥ ӣὑ

ᾎứ ӐП ȷ᷾Ϥ ₤П Ҡ Ӣ֥ П ὨȲ ₤ צ

Ϣц ⇔ ἤП ȲṳẓצṜ ПӔ ἤȲѹ Б῀П Є

ȴ 

(b)ᶙ ᴷἬṿӣ ПӔ ἤцᶙ ἤ Ḅ ἤȴ 
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(c) ᴩӇ ∂Ӵ ₤П ẓצӕ (ᵛ ᴩ ϢἨ ⇔)҅ῶ

ἤȴ 

(d)҉иϠ ѠᾎП ₤ Ӑ ПϚ ἤȲѿ ẔѠ

ᾎ ֥⇔Ȳ ὑ֯Ҡ ắ П ҏẓ ṓἨצ ḟ ᾎȲ

Ἠ╥ѿ Ɫ’ׂПѠה ᴷ Ὠȴ 

(e)֝ ӣ ₤ế ᵒ ה Ȳ ᴩ Ὑ ϢⱢᵒ ц ₤

ҏ ὨП ֥Ѡהȴ 

(f) ѿϢЏ ц═ П ạȲѿ ’ ₤ѿҵП

צ ᵛ Ϥᴕ Ȳѿ ю ₤ ȲṳᵂⱢӑẃ ₤

Ḃ П Ṽ ȴ 

(g)ứ צ₤ ἤȲṳὙ ֢ צ ἤ ᶧ ᴩП цв ȴ 

(4)  

aȳ פּ (PD)᷾Ϥ П ⱢϚדȲ ᴩ֯ С Ȳ

ừᴕ Ḇ  П ȴ 

bȳ Ṇ Ϣ֯ ц Є ṶԈϯȲẔ פּ ϩ

Ȳ ᴖ ᴷ  П פּ (Ἠ׀♄ )ȲἬ ᴷѠה צ ϩ ҵȲ

Ҡ Ẕ҃ ҅ѠᾎȲᵀӇ ẓדצ ֥ ἤȲṳҔᵶ ᵑ (֮ )П

Ὠȷ ӑẃṶԈц Ϣ ᾓ ѿ ȲἨ

ӑ ᶙԓч╣ ֪ Ἠӑ ṶԈȲ ᴩӇ ṿӣ’ׂѠה

ᴷ ȴ 

cȳ Ṷ П Ϣ101ἨẔѻ Ɫӻὔἤ П ϢȲὑᴷ Ẕ

פּ (PD)Ȳ ч╣ Ϣ Ἥắ ᾌ Ϣ פּ

П ȴ 

4ȳ Ṇ ПѝԈо Ḗ 

 
101 …╓ Ḥ  (hedge funds) Ἠѻ ἤ Ɫ Ḥ  П  ȴ 
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(1)ᴩӇ Ṇ ᵂד ӔהѝԈоȲҔ╗ȸ 

aȳ :ὑ ֣ȳ ȳ ֥ ȳ ▐ ȳ ⁄П

ȴ 

bȳ Џᵂ☼ :Џᵂ ȳ ȳ ц ȳẂҵ ц

ϢⱢД ᵂ Ḗ Џᵂּנ ȴ 

cȳ ạȸצ ἤ Ὠц ╟ȴ 

dȳ ᶧ ȸ ⁄ ᶧП Є Ȳ ὑ ӣ ₤ ЄḂ Ȳц

Ẕ ∟ ὨȲ ᶙצ נּ ȴ 

eȳ פּ ҷứ ȸѝԈо פּ ҷứ Ȳѿ Ὑ ֥Ӑ Пứ ṳϚ

ἤṿӣȴ 

fȳ ₤Ѡᾎȸ ȳ ȳ ạ( ᾎצ ᴩ ᾓ ֪ ᾎ)ȳ∂ ȳ

ẃ ȳ צ₤ ἤ Ѡᾎȴ 

(2)ѝԈӇ Ҡ Ὑ ᴩ ֥ ᶧṳ ᵅᵂ ȴ ᴩ ứ

⁄ ᶧȲѿ Ẕ ӣ ᾓ ⇔Ȳֽ ⁄ ᶧצ Є

ȲӼ Ғѿ ѿ―Ӑ ȴ 

(3)ṿӣẓ ᵓᶾ Пҵ ₤ȲѝԈоП ḖҠӦ ₤ ц ᴩԚ֝

Ȳѿ ֥› ѝԈоП Ḗȴ 

ɎϮɏ ᵂ ☼  

1ȳ ᶙ ἤ 

(1)֯ ‒ МȲ ԍ ₤ȳѻ ₤ц ᴩ₤ ȲḕϚ Ϣц

֥ ’ ϢӇ и ᴟ П Ȳḕ Ṽ ⇔ ἤӇ и ᴟ

П ȷ ₤ Ȳḕ Ӈ и ᴟ П ứ ֥ȴ 

(2) ᴩ ḕϚᾎứ ᵑᵂ‒ӣ ȴ ᴩ ạứ╜ ԍ в

ᵑԍ П ⁄ȲҔ╗ в ᵑԍ ╥ᵡᶁҠ ӣ֝ד П

ᾓȴ 

2ȳ ПеӔἤ 
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צ (1) ᵂ₇  

 ạП ᵂ ֥ѿϯᵂ ⁄Ȳѿ ’ ғ П ȸ 

aȳ Ӵἤȸ Пḟứ ứ Ȳ Ӧ Ϣ Л֝ Ἠ ᴯПϢ

ᴩἨ ȲṳὙ ὑ ᴩв ╜ ᶧȲѿ ═ цẔ

и П Ӵἤȴ 

bȳ Ὑ⇔ȸ צ ѝԈ ὙȲṿ Ϯ῏Ɏֽ Ṇ Ϣ ȳв цҵ

Ϣ ἨӐ Ϣ ɏ ᴷ Ṇ ╥ᵡ┬ Ởӭᾼ ᴩȷ

ᵀ Ӈ ѹὙ (яẔ╥ ᵒ ‍ о֪ ϱ)Ȳц֪ П

ứ ứ Ὑצ Ȳṳ ế ῀ϒ ȲѹҠ═ ắ

ȴ 

cȳҠ ἤȸ ẁṜ ПЏẓц ṿ ȳ Ҡ‒ӣ ȳ Ӣ

ᴷ ц Ṇ Ϣ Ȳ צ ᴩ Ṇ ╜ П ц ’

Ṇ צ ᵂȴѹẔ П Ȳ ȳὙ ѿ Џᵂӭ Ȳ

ṳ ὑ ╜ вȴ 

 (2)ϢⱢД  

ᴩ ϢⱢД ứὙ Пᵂ ⁄ȲẔМҔ╗ ᴩП ȳҠД

ᾓ ȳ═ П ạ Ȳṳ ϢⱢД ὨҒѿ Ȳѿ

Ϡ Ẕ Ὠ צ ἤȴ 

 (3)ứ ц ч╣ 

aȳԍ ₤ȳѻ ₤ц ᴩ₤  

(a)Ϣ ⇔ᴟю ḕד Ϛװȴ 

(b)ὑ П ϢἨὍ Ȳ ҒẔ ȴ ϢἨ ⇔

ἤҏ Є о Ȳ ᴩ ȴ 

(c)ᴩ ᵛ Ḇ ϢП ד Ȳ ὑ LGDц

EAD П ⇔ ἤӼ֝(Ẃֽ ’₇ᾭᾓ)ȴϚӎ ẞן Ȳ ᴩ

Ӈ ᶧᵛ Ḇ ȴ 
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bȳ ₤  

ᴩḕדᴟю Ϛװḕ ֥П ҷ ἤцӐ Ἃ ᾭ ȷḕ

Ϛ ϢϷ ╥ᵡи ᴟӔ П ֥Ȳױ Ḗб ṿӣ

֥Мẓ҅ῶἤП Ӑ ᴩ ȴ 

3ȳ  

ᴩӇ ṳ ѻ׀ П Ϣ ἤц ⇔ ἤ Ȳѿצ ẦᵗẔв

‒ӣ ц ᶧȴẔ Ὑ ⇔Ȳ Ṝṿ֢ Ϣ ⇔

ᴩ и♆ȲẂֽȲ в Ṇ ⇔ Ȳ ӱ ֥ ᴩ

Ḇ П ȴ ᴩӼӇ ṳ’ Ἤצв ד Ȳѿ ֥ Ϯ

ќ▀ е ד ứȴ 

ᴩ֯ ȳ ц׀ ☼ П ᵂ ∂Ӵ ֥ѿϯ ⁄Пᵂ Ȳ

ѿ ’ Ṇ ᵂ ȸ 

ȶ Ḅ ἤȸἬ П П צ ד⇔ ἤȴ 

ȶ ᶙ ἤȸἬ П׀ Ṝѿ ẁ  цṜ П Ȳѿ҉ич╣

֢ П ȴ 

ȶ Ӕ ἤȸὙ ứ Ἤ Пứ в Ȳṳ ’ ֯

М ═ ֥ ӣП Ḗȴ 

(1) ӢỄ  

aȳ ᴩӇ ц иέ׀ ϢцẔ‒ӣЏẓἬ П Ȳṳ

ẞ Ἠ иⱢѦȴ 

bȳ ᴩӇ ׀’ Ϣ ֥ ’ Ϣ102П‒ӣ ҭ ȲҔ╗‒ӣ

ȳắ ѡȳ Ѡᾎ Ἤ ȳ Ϣ/₤ ȴ ᴩӼӇ ׀’

ӻὔПפּ Ϣ ד⇔ ȲҔ╗ љפּ ȳ פּ

ᾭᾓȳᵒứ Пפּ ֪ ȴ 

(2)ԍ ₤ȳѻ ₤ц ᴩ₤ П  

 
102

 ԍ ₤ȳѻ ₤ц ᴩ₤ ȴ 
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aȳ ᴩṿӣҵ ȳв Ἠ ꜜԚ֝ ẃ ᵂⱢ иᴷכ ПṼ

ȲPD ᴟюϚ ҭ ẃ Л ὑ5דȲLGDцEAD⁄

Л ὑ ȴד7 צ   П ҠѿіӣȲѹ ẓḄ ἤế

ἤ Ȳ⁄Ӈ ӣ   П ȴ 

bȳ ᴩ ’ PDП ҭ ȲҔ╗֢ ‒ӣ П פּ ц‒ӣ

ᾭᾓȲѿ Ṇ П ϩȴ 

cȳ ӣ ᾎП ᴩӇ ֢׀’ ⇔ ἤ LGDế EADK П

ҭ цᴷ ȳᴷ Ἤ ПӇ ѿц ᴷϢ ₤ṿӣ

Ѡᾎȴ ᴩӼ Ἤצ פּ ⇔LGDцEADПᴷ ȴ

ᴩ ѿ LGDK ч╣’ Ϣ/‒ӣ Ӣἤ  ₇П ὂ ὨȲ

Ӈ ’ ֢ ⇔ ἤἬᴕ ὂ Ὠ›∟ПἬצLGDK ȴ

ҫ פּ ᴯП ҷἨ֫דן Ϸ ’ Ȳֽ֫ן  ȳ֫ן

ẃ (ֽ ’₇ȳ ן֫ ȳ’ Ϣ҅ )ȳ֫ן Ӑכ ȴ 

dȳ ᾎϯ ṿӣ Ȳ ᴩӼ ’ ד (ẂֽȲ ӣ ᾎ

Пԍ ₤ ҷц֫ן ȳц ṿӣᾎứи ᾎ῏ПБ

ҷ )ȴ 

(3) ₤ П  

aȳ ᴩṿӣҵ ȳв Ἠ ꜜԚ֝ ẃ ᵂⱢ иᴷכ ПṼ

ȲẔМPDȳLGDцEAD ᴟюϚ ҭ ẃ Л ὑ5

Ȳד צ   П ҠѿіӣȲѹ ẓḄ ἤế ἤȲ⁄Ӈ

ӣ   П ȴ 

bȳ ᴩӇ ’ ֢ и♆ᴟ֢ ֥ МἬṿӣП ȲҔ╗᾿ и

♆ἨӦ ₤ḟứ ȲẔἬṿӣ Ϣцӻὔ ἤП ȲѿцӐ

Ἃ ᾭᾓȴ ᴩӼ ֢׀’ ֥ПPDȳLGDцEADK ȴֽⱢ

Б Пפּ ᴯȲ ᴩӇ ׀’ ֥ ПדϚ‹פּ Ȳѿ

цLGDцEAD ȴ 

Ɏҳɏ иכ о 

1ȳᴕ   ἤ 
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иכ(1) о… ứ ᴩᴞᴩᴷ PDȳLGDцEADПᵂ ȴἬצṿ

ӣIRBᾎП ᴩӇ ḕϚ в Ϣ Ɏԍ ₤ȳѻ ₤ц ᴩ

₤ ɏἨḕϚ ֥Ɏ ₤ ɏᴷ ẔPD103ȴ 

(2)PDK Ӈ ╥ᴕ Ϣ֯  ϯ֢ П  ӂᶁϚד PDȴ

ӣ ᾎП ᴩἬӇ ᴷ П LGDц EADȲӼ ᴕ   Ғפּ Пӂ

ᶁᴷ ȴϱ иᴷכ Ӈ Ṽ ᵅᵂ ḖП ứȴ ԍ ₤ȳ

ѻ ₤ц ᴩ₤ Ȳ ᴩᴞᴩᴷ ПLGDἨEADᾎ ֥ Ȳ̓͂

⁄ ṿӣ ȴ 

(3)֯ PDȳLGDцEADK ȲӇ ᴕ ἬצҠ Пד ȳ

цѠᾎȴ ᴩҠṿӣв Ἠ֝ ṿӣв цҵ ɎҔ╗ ֥₤

ɏȴЛ ṿӣᴶ Ȳ ᴩӇ ὙẔᴷ   ᴖṕẓ҅ῶἤȴ

П פּ Ԉ ЛṜѿ Ṇ Ἠ ₤Ȳ⁄Ҡ ӣҵ П פּ

Ȳ ᴩ Ὑṿӣҵ פּ П֥ ἤȴ 

иᴷכ(4) Ӧ ҭ ц ᴖẃȴ֯ вПԉᴶ Ὅц

ן֫ о ᶮᶁ ԝϤᴕ ȴ צ ᶾ ȳ Ἠ Ȳᴷ Ӈ

ц ч╣ ᾓȲ ᴩӇ ᴟюḕד Ẕᴷ ϚװȲἨ ᾓѿḆ П

ȴ 

(5)  ӂᶁПᴷ ȲӇ ᴕ ҭ ȳ  ứП ȳ ⇔

ἤП Ȳ ᴩӇ PDȳLGDѿцEADK Ҡ ᵶצ ᾎ

П Ȳṳѿ ’ׂПѠה Ẕᴷ ȴ ὑӔה ╟IRBᾎѿ›Ἤ

П Ȳ ֯ ᵅᵂ ḖП ӣἤϱб ⇔ ἤȲ ᴩӇ

֣Ӑ ὙӐṝ Ȳѿ ═ иᴷכ ПӔ ἤȴҫὑ

Ӕה ╟IRBᾎѿ∟Ἤ П Ӈ ֥ ᵅ ȴ 

2ȳPDK П ᵑ Ḗ 

(1)ԍ ₤ȳѻ ₤Ȳц ᴩ₤  

aȳ ᴩ֯ᴷ ḕϚ‒ӣ ПPD ȲӇ ṿӣצ ⇔ᴕ   П

 
103 ṿӣᾎứи ᾎП ҵȴ 
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ếᶾ ȴ ᴩҠ֝ ṿӣϯԝПϚ Ἠֵ Ѡᾎẃᴷ PDȲҔ╗ȸ פּ

ҭ ȳҵ ц פּ ₤ӂᶁ ȴ ᴩӇ Ẕ

ἬṿӣПѠᾎ ᴩӇ ПиέȲ ѠᾎП ạȲҒѿӇ П

ȴ 

bȳ פּ ҭ : ѿ֢ ҭ פּ ᵂⱢ ᴷPDПѻ Ṽ Ȳ

ṳӇ ᴷ Бч╣ ҟ ⁄ἨṆ צ ạП Ȳ

צ ᾎ П ⇔ Ȳ⁄֯ᴷ ϱӇ ậ’ׂ ⇔ȴ

ᴩṿӣҵ Ȳ › П ҒѿиέҵȲѹ ҵ

в ПҠѩ ἤȴ 

cȳҵ : ╓ в ᴟҵ Ɏֽҵ ‒ӣ Ἠ

ᴿ П ὨɏȲṳіӣҵ ֢ П פּ ᵂⱢв

֢ П PDK ȴױϚ ᶧ…ѩ ᴩ ҵ Ἠ֝ד

ᴿПד ϢП ὨȲ ᴖ ᴕҵ П פּ Ȳ ᴩ

ҵ ⁄ в ⁄П ἤ ֥ ἤȳẔ ứפּ

ᴩв ╥ᵡϚ цẔ Ὠ╥ᵡ Ϣ ἤᴖӑҔ╗

⇔ ἤ ȴᴷ PDП ᶧɎֽṿӣМᴯ ȳӂᶁ ɏ Ϛ ӣȲ

ṳ֝ ᴕ Є ֪ц ẔҠ ȴ 

dȳ פּ ₤ӂᶁ : ᴩҠṼ פּ ₤ ҏПᴷ Ȳ

֢ ϢПӂᶁPDW Ɫ֢ ПPDK ȴ 

(2)₤  

aȳ ₤ и♆ᴟ ֥ Ȳ ᴩӇ ѿв Ɫᴷ ҷ Пѻ

ẃ ȴ ᴩֽҠ Ὑȸ(a)ᴩи ᴟ ֥П ᶧ ҵ

ẃ ἬṿӣП ᶧ ᴿȷ(b)ᴩПв ҵ П вכ

ᴿȲ⁄Ҡṿӣҵ Ἠ ₤ Ɫ оṼ ȴҫ ᴩ ṿӣἬ

דצ ѹ ᴩѩ ȴ 

bȳ ᴩ ѿ  ӂᶁ ҷ ᴷ ₤ П  ӂᶁ PDἨ Ғפּ ӂ

ᶁLGDȲҔᵶϯԝϡ ᾎȸ(a)ѿᴷ ПPDцELẃ ᴷLGDȲ(b)ѿ

ᴷ ПLGDцELẃ ᴷPDȴ ᴶ ѠהȲẔLGDK ᶁ ᴕ
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  Ғפּ ӂᶁц’ׂП ᾭᾓⱢ ⁄ȴ 

3ȳLGDK П ᵑ Ḗ 

(1)ᴩᴞᴩᴷ ПLGD ֥ѿϯ Ḗȸч╣ П LGDȲ ᴷ

Л ᵅὑ  Ғפּ ӂᶁ LGDȴ ἤ █ṷ ₤П‒

ӣ ҷᾌ ЄȲ ᴩҠѿṿӣ‒ӣ ҷ ὑ ҭ ӂᶁ Ὑ Ɫ

П Ȳṳ ֥’ׂП Ѡᾎᴷ LGDȴ 

(2)K LGDἬ╓П פּ ҷ…╓ ҷȴ ҷ ȲἬדצ ֪

Ꞌ Ϥᴕ ȲҔ╗ ЄП֫ן  ᷉ ц֪ ᴖן ӢП᾿ ȳ

ӐȲѿцậכ ҭП ҷ֫ן ẔכӐП ᵂⱢ ᴕṼ ȴ ᴩЛ

ҌἬ ҷȲ ѩ ҷ ҷП ȴ Ϣן

ϩӼ ч╣֯ LGD ᴷϱȲ֯ ᴩậ Ṝ ὙẔ ן ϩП

›ȲLGDK ѿ’ׂⱢ ⁄ȴ 

צ(3) LGDПᴷ ȲӇ ὑἬ ПҠ  ן֫ ᴕ П᷉ ὨȲẔ

᷉ ᴕ ⇔Ἠ ₇ ἤȲѿ ⇔ч╣ ӐȲᵀֽὨắכ

₇ цӀ ạȲ Ӑ ֝ Ҡ ӣ ϚἨ ֥╓ Ɫ᷉ ẃ П

ѻ Ṽ Ȳѿ ᵅ ⇔Ȳᵀ ֣Ӑ ὙẔᴷ ѠᾎП֥ ἤȲṳѿ’

ׂᴷ Ɫ ⁄ȴ 

(4)֯LGDK ϱȲ П֫ן ᴕ ֢ ѻן֫ ẃ Пᵂ ᶧȳ ᴩ

ϩ ד ᾎ҆ ȷ ӑẃБ Ҡן֫ ἤ Ȳ⁄ פּ ҷ

Ɫ100%ȴ 

(5)֯ᴕ ’₇ ὑLGDП Ȳ ᴕ ’₇Ӏ ᾌ ц☼ ἤȳ

ЛϚ ȳ ᵋ ȳ ứ ᴯц ’₇П ϩ ȴ

Ϣ ế ’₇Ἠ ’₇ ẁ῏ἒױ צ ⇔ПṼ׀⇔ȲἨ ὑ оч

ẓצ ֝ ἤ Ȳ⁄Ӈ Лᵓױ ч╣ὑв ᴷ ѠᾎϱȲἨѿ’

ׂѠᾎ Пȴ ᴩ ’₇Пᾎ√ ϩ ᶧПד в Ȳ

֥ ’₇ ᵅᵂ Ḗ ȴ 

(6)ὑБ ҷצ Ṇ ἤЄὑ Ѭ Ȳ ᴩ╓ứᴟ פּ ПLGD

ч╣֫ן Ҡ ӢП‍ ҷȴױҵȲ ᴩ ὑ פּ Ṽӭ›
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ᾭᾓц ⇔ ἤȲᴷ Ẕ ҷП Ṿᴷ ȴ Ϛ פּ ПLGDK

ЄὑẔ ҷП Ṿᴷ Ȳ⁄ и Ғ פּ П Ӑ

Ḗȷ Ϛ פּ П ҷП Ṿᴷ ЊὑẔ ὂᵤ ц и П

֥Ȳ ᴩ Ὑᴷ П֥ ἤȴ 

4ȳEADK П ᵑ Ḗ 

(1)֯ ᾎϯȲ ὑḕϚ ⇔Ȳ ᴩӇ СEADK Ȳ ᴷ Ӈ ҅ῶ

֯Ϛ◕҉Ṝ ϯȲ֝ ₤ ⇔ ϢП  Ғפּ ӂᶁEADȲṳ֥֯

в’ׂᴷ ȴ ἤṿ и Пᴷ ᾌ ЄȲ ᴩ

Ҡѿṿӣ П Ȳṳѿ’ׂП Ѡᾎᴷ EADȴ 

(2) ᴩ ὑEADП ᴷ ᴕ ֯ љ ȳ ╜ ȳṆ ᶧ

П ֥ ⇔ȳ ế Ṇ ᵂ ѿц ἤȲ ᴩӇ צ ϩḕ

ѡ ֢ ϢП ⇔ оȲѿцБἭ ⇔П ӣ ᶮȴ 

(3)EADПᴷ Ӈ ὑ 12 ѣỆứ ПѠᾎȲᵛ ὑ ᴕ ПḕϚ

ȲẔ פּ Ὠ Ҡѿ ẞד П Ϣц 12ѣП‹פּ ⇔ ȴ 

(4) ӣ ứ ₤ ПEADK Л ֥ Л֝ П ȲK

ὑ П֝ ἤи ц צ и МЛ֝ Пᴷ ѠᾎȴẂ

ֽ: ᴩ Ϡ ⅎљ ₇ ֥ о Ẕ EAD ᴕ цד EADK П

Ȳ ֯ в Ӣ Ϣ ếẔ҃‒ ד ₇ ֥П оȲ ᴩ

Ӈ Ҡѿ Ὑ Л ЄἨ֯ᴷ МБ оП

ȴ 

(5)ṿӣɦỮӑ ӣ ⇔ … ᾎɧᴷ CCFП ᴩȲ ’Ẕ EADK

Лắẞ ѠᾎɦЛ ứ ɧ ἤП ֯ 104ȴ 

ᴩҠ Ẕ҃ᴷ Ѡᾎ(Ἠ֯ ᾓϯȲ ῺЛ ứ Ȳ ULF

ᾎй ᴟẔ҃ᴷ Ѡᾎ)Ȳẃ ᵍЛ ứἤ Ȳֽ : … (LF, limit factor)

ᾎȳ … (BF, balance factor)ᾎἨ ҵᵓӣ… ᾎ(AUF, additional 

 
104Ữӑ ӣ ⇔ … ɎULF, undrawn limit factorɏᾎПɦЛ ứ ɧ(region of instability) ᴞ ⇔֯

ѡ Ὼᶙԓ ӣȲױ Њӑ ӣП ⇔ иӕכ Ὼ ȴ 
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utilization factor)ȴ105 

(6)EADᴕ Ҕ╗ӑ ПӐ ȳ ⇔ ȳ ᵓ ȳẔ҃ẞ Ҁ ц

П иꞋ Ϥȴ 

5ȳ’ ‒ӣ Ӣἤ  ₇ ὂ ὨП ԝ 

(1)ӣ ᾎП ᴩȲҠ PDἨLGDK П Ȳч╣’ ‒ӣ

Ӣἤ  ₇П ὂ Ὠȴ ӣ LGDK П ᴩȲЛ ṿ

ӣLGD ȴ ᴩӇ ứ PDἨLGDK ɎἨ ὑ ₤

₤ȲⱢ и ᴟ ֥ɏП ⁄Ȳ ṷ ⁄Ӈ ֥ ц᾿ ȲѹӇ ᴕ ’

Ϣ ᴩ’ П ϩ ȳ’ Ϣ ϢП דפּ ἤȳѿц’ ϯ

ϢП (ֽ ’ ế ᴯП ᵑЛ )ȴ 

(2)’ ‒ӣ Ӣἤ  ₇ ὂ Ὠ ԝП ᵅᵂ Ḗѩ ɦ ᾎ: 

Ϯ. ὂ Џẓ-Ɏҳɏ’ (Ҕ╗’ ) ‒ӣ Ӣἤ  ₇-2.֥ ’ (Ҕ

╗’ ) ‒ӣ Ӣἤ  Пפ₇ּ֥ ᵅᵂ Ḗɧȴ ᴖȲ ὑ ᴩ Ԓ

ӻὔ њ ậᾎ√ᴩ П’ Ȳ֯ ᾎϯȲ ᴩ ԝױ’ Ὠȴ 

ɎХɏ ὨПצ ἤ 

1ȳв ᴷ П  

(1)ᴩӇ צ ԓṆ ᶧѿ Ṇ Ȳѿ ’ Ṇ ȳ☼ ѿцἬצ

ד иᴷכ ẓӔ ἤцϚ ἤȲṳ֣Ӑ ὙẔ ᶧ ᶔ ѹϚ

ᴷв ц ᴷ Ṇ П ᴩ ᶮȴ 

(2)ᴩ Ἤצ ѠᾎП ғ Ȳṳ ᴷẔв צ═ ᴯП ἤȳ

ế Ȳ ᴖ П ѠᾎȴֽЛ┬› ПѠᾎ ᴩ Ȳ⁄

Ḇ’ׂПẓצ Ѡᾎȴ 

 
105(1) ULF… CCFᾼϚ Ȳ П ‹פּ ҵ ӣ(ѿ Ϣ֯‒ӣ ⇔ ϯҠṿӣПӑ ӣ ⇔П

ᴍиѩῶӱ)ḟứ EADȲᵛ EAD = B0 = Bt + ULF*(Lt ςBt)ȲẔМ B0 = ѡПפּ ⇔ ; Bt = Ɏӣὑ

EAD ɏἨ ѡП Ɏӣὑ EAD ɏ; Lt = ⇔ Ɏӣὑ EAD ɏἨ ѡП

Ɏӣὑ EADБ / ɏȴ(2) LF… CCFᾼϚ Ȳ П פּ (ѿ Ϣ֯‒ӣ ⇔

ϯҠ П Пᴍиѩῶӱ) ḟứ EADȲᵛ EAD = B0 = LF*Ltȴ(3) BF… CCFᾼϚ Ȳ П

פּ (ѿ Ϣ֯‒ӣ ⇔ ϯБ ӣП Пᴍиѩῶӱ)ḟứ EADȲᵛ EAD = B0 = BF*Btȴ

(4) AUF… CCFᾼϚ Ȳ П ‹פּ ҵ ӣ(ѿ Ϣ֯‒ӣ ⇔ ϯҠ П Пᴍи

ѩῶӱ)ḟứ EADȲᵛ EAD = B0 = Bt + AUF*Ltȴ ϱ ӣПѠᾎҔ╗ ứ ᴕ ᾼϱ цϯ (Ẃ:

CCFиᵑ Ɫ 100%ц 0%)Ἠ ắױ П Ӑȴ 
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(3)Ҡѿậ Ḅ Пҵ ẃ Ȳ ᴩ ṿӣ ֥Ẕ ᴯ ἤПҵ Ȳ

в Ṇ ᴩѩ Ȳ иέ ứ Ḇ Ȳṳ Ḅ П (v

Л֝ ᾭᾓếᴟюϚ ᶙ П  ҭ )ȴ 

(4)ᴩӇ ὙẔ ѠᾎȲЛ ᴖצṆ ἤ ȴ ד

Ѡᾎц ɎҔ╗ ẃ ế ɏḂ Ȳ צ ѹᶙ ПѝԈȴ 

(5)ᴩ Ӵ Ѡהѿ ֥ ἤȳ ⇔ц

Ẕצ ἤȳϠ ϢⱢД ᴩ Ἠѿ֝ד Ẃ ᴩӂᴩ ѿѩ

Ẕ ὨϚ ἤ Ȳ Ҡ ⁄╥ᵡ ȴяẔ ѻ ѿ

ᵒ Ɫѻ Ȳ ᶧ ᵑ ȴ 

(6)ὑᴞᴩᴷ П иȲכ ᴩ Ṽ֢ ἤȲὙ ứҠѿ ắП

Ѭ Ȳṳứ ѩ ḕϚ П иᴷכ Ȳ

╥ᵡ֥֯ вȴϱ иέ ṿӣ   П ҭ Ȳṳ Ẕ

ṿӣП ѠᾎѝԈоȴϱ иέцѝԈ ᴟюḕדḆ Ϛװȴ 

(7)ᴩὑѩ иכ ế Ȳ פּ ПṆ ἤ

Ϥᴕ Ȳ Ьצ Ȳ ᴩ ᶙצ Пв ⁄ẃ ֪ ȴ

ṷ Ӈ פּ ПṆ ἤ ⇔ Ϥᴕ Ȳ

═ Єὑᴷ Ȳ ᴩӇ ֣ϱ ᴷ Ȳѿч╣ цפּ ҷ ȴ 

(8)ᴩ ứв ⁄ ȳ ᶧѿцѝԈоȲѿ∂Ӵ═ צ

Пв Ṇ ạȴ 

(9)ӣ ᾎП ᴩȲừѩ LGDц EAD П ȴLGD

EAD П ҠᵂⱢ ᴩ Ӑ ᴷᾼᴕ ֪ ȴ 

2ȳ ₤ᴷ Ὠ ᴕ ֣ ∂ Ѡᾎ 

ᴩ Ṽ в ҉иἤȲ ҵ Ҡậ ἤцҠѩ ἤȲ ӣ֫

(backtesting)106Ἠ оѩיּ (benchmarking)107Ȳ ᴩв Ὠ Ȳ

 
106֫ …ᵓӣ Ἠ∂ ₤ПЛ֝ Ӑ(Out-sample)ȲֽЛ֝ ϯ∂ ₤ ӑ П Ӑȳ

֝ ϯ∂ ₤ ӑ П ӐȳЛ֝ ϯ∂ ₤ П Ӑ ᵂ֫ Ϡױ ₤֯

Ӑҵ ϩȴ 
107 оѩיּ … ᵑ ϢἨ ⇔П ₤ᴷ Ὠ Ẕ҃ ₤ Ὠѩ Ȳṳиέ ẃ ѿ Ẕ

П֥ ἤȲẔѩ Ҕ╗ҵ Ɏֽҵ ȳҵ ₤éɏ ₤ Ὠцв Ɏ צ Ṇ

ɏ ₤ Ὠȴ 
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ᴕ ֣ц∂ Ҡ ӣ Ѡᾎֽϯȸ 

(1) ϩ(Discriminatory Power) 

в ₤╥ᵡẓצṜ ϩ ᵑ‒ӣ П ᵅȴ 

∂ Ҡ ӣѠᾎֽϯɎᵀЛ ὑױɏȸ 

aȳKolmogorov-Smirnov test (K-S test) 

bȳReceiver Operating Characteristic Curve (ROCפ )/ Area Under Curve (AUC

) 

cȳCumulative Accuracy Profile Curve (CAPפ ) 

dȳGini coefficient / Accuracy ratio 

eȳPower test 

fȳMann-Whitney U Test 

gȳCondition Information Entropy Ratio (CIER) 

hȳKendall tau (Kendall's Ű) / Somers' Delta (Somers' D) 

(2) ₤ᴷ Ὠ (Calibration) 

ѩ ṳ в ₤ᴷ П֥ ἤȲẔѩ ѿ╥ ҭ ȳҵ

П ₤ ὨἨẔ҃в ₤ Ὠȷѩ Ҡѿ╥ иכ ȳ

ҷἨӑ ҷȷѩ ѠהҠѿ Ϛȳֵ Ἠԓ ѠהȲѿ

Ẕ֥ ἤȴ 

∂ Ҡ ӣѠᾎֽϯɎᵀЛ ὑױɏȸ 

aȳBinomial test 

bȳGranularity Adjustment 

cȳMoment Matching 

dȳTraffic lights approach 

eȳRoot Mean Squared Error (RMSE)ȳMean Squared Error (MSE) 

fȳMean Absolute Percentage Error (MAPE) 

(3) ứἤиέ(Stability Analysis) 

Ӧ ₤ᴷ Ὠ╥ᵡ צ ế  Є ⇔П Ȳ ᴖиέ1.

  П ȳ2. ѠᾎПḂ ṿẔ о ȳɲ
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3.₤ᴷ Ὠ ╥ᵡ ֥ ₤П Ӑ ȲἨ╥ ҷПῶ Ȳѿциέ

П֥ ἤȴ∂ Ҡ ӣѠᾎֽϯɎᵀЛ ὑױɏȸ 

aȳ ֥ ἤиέ( ═ ȳЄ с ѩ é) 

bȳ Ό֥֫ ἤиέ 

cȳ П֝ ἤиέ( SVD-singular value of the mobilityé) 

dȳ ứ⇔иέ╓ (Population Stability Index, PSI) 

3ȳ иέ ϢⱢД  

צ ѿ о ₤Ɫ П Ȳ ṿӣ ₤ᴷ Ὠצ Ȳ

Ӈ Ғѿ ȲᵂⱢ ₤֪І═ Ḃṏ ᴕȴὑ ױ Ȳֽ ὑ

ἤ Ȳ̓͂ ₤ ȷֽ ὑṆ ἤ Ȳ̓͂Ӈ ₤ᵂ Ἠ ᴷ ȴ

Ѡה ֥ ᵒ Ȳ ứ Ἠ ϢⱢД П ȴ 

Ɏгɏв П ṿӣ 

1ȳ ὑ ӣ IRBᾎП ᴩȲẔв ȳ цפּ ҷᴷ Ӈ ֯ ‒ ȳ

ȳв Ӑи еҨᾙ Пғ ϱצϚứ ⇔П ӣȴ 

2ȳ Ṇ цᴷ П ц ╟Ȳ ѿ ֥ ╟IRBᾎП ẁIRBᾎ

Ӑ П ⱢӭᾼȲ ᾎậ Ӑ П ȴ 

3ȳ IRBᾎ ӐП Ẕ҃в ӭᾼП ӣȲ ᴩҠ Л֝Пᴷ (ֽ ứ

₤ἬṿӣПPD LGD Ṽ ₇ ᴖ )Ȳᵀ ṿӣ ֯׀ Ȳ

ᴩӇ ױ ѝԈоȲṳ֣Ӑ ὙẔ֥ ἤȴ 

4ȳ ᴩӇ ṿӣвצ’ ПҠ נּ ȴ ᴩ֯ ▲ Ȳ ὙБṿӣ

Ṇ ϮדѿϱȲ ᴩ Ṇ П═ Ḃ ȲЛ Ɫ чϱ Ṇ

ṿӣᴟюϮדП ứȴ ᾎП ᴩ Ὑᴟю֯ ▲›ϮדȲБᴞᴩ

ᴷ ṳṿӣLGD EADȲѹБ ᾛ֮ ֥ LGD EADK ṿӣП ᵅᵂ

Ḗȴ 

ɎϝɏеҨᾙ  

1ȳеҨᾙ  

 (1)Ἤצ ЄП ᴷ ᶧȲӇ Ṷ Ἠ╓ứПỗ Ȳц

ȴ 
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 (2)ᴩ֢ Ϣ П ȸ 

aȳ Ṷ ȸ ᴷ Ϛצ ἤϠ Ȳц ד ᵫ ȴ 

bȳ ȸ҉иϠ в Ṇ П ц ᵂȲц ᵂ

╠ứ ᶧП Є ȴ 

cȳϚ ȸ ’ Ṇ ᵂȴ 

dȳ Ϣ ȸ ’ Ṇ צ ᵂȳצ ȳṳứ Ȳѹ Ϛ

цḂ Ẕ ᴩᾭᾓȴ 

 (3)ᵫ ạ в Ὠц Є ᶮȲᴕ ц ᵫ ȴ 

2ȳ ạ 

 (1)ᴩӇ צ Ӵ ạ ạȲ Ἠ ȳ∂ ế ᴩẔв Ṇ

ȴױ ạӇ ПϢ ц ғ Ȳ’═ғ ϱП ӴȴẔ

Ҕᵶȸ 

aȳ ế в и ȴ 

bȳ ᵂ иέẃᴞ ᴩ‒ӣ Ṇ ᵫȲҔ╗ ҭ פּ Ȳᵶ פּ

ц דϚ‹פּ Ȳ‒ӣ иέȲṳ ѻ

о ȴ 

cȳ ᴩἨẦᵗ ᶧѿ ’ ứ ѿϚ ӣὑ֢  ц֮ ȴ 

dȳ ᶧП ц ֪Ȳṳ ẔѝԈоȴ 

eȳ ѿ ᴷẔ П ϩȴԉᴶ ȳ Ἠ ᵑ

ПḂ ȲӇ ὑѝԈМẁӐ ȴ 

 (2) ᴯ ₤П ȳ ȳ ᴩ ЏᵂȲѹӇ

ᶧМἬṿӣП ₤Ȳṳ ₤П ц Ḃ ԉȴ

ҫ ₤ ᴯ ֯ ϱ Ӵὑ ₤ Ȳᴯѿ ’ ₤ П Ӵἤȴ 

 3ȳв  

(1)в Ἠ Ẕғ ד П Ӵ  Ȳᴟюḕד ᴩ Ṇ цẔ ȲW

Ҕ╗Ẕ‒ӣ ғ ѿц PDȳLGDȳEADПᴷ ȴ в Ҕ╗Ἤצ

ӣП ᵅᵂ ȴв Ӈ ẔἬ ᾭᾓ ὑѝԈϱȴ 

(2)в в Ṇ Пѻ Ҕ╗ȸ 
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aȳ Ṇ ₤ П ȴ 

bȳ╜ ц ᶧɎҔᵶ П ӣɏП ȴ 

cȳ ▲ Пצ ἤ ȴ 

dȳ ˍὍ ֥ˍ֮ ПϚ ἤȴ 

eȳϢⱢ ц╜ ПẂҵȴ 

fȳ П ἤȴ 

(3)в в Ṇ Пиέ ᵫ Ҕ╗ ц ҷ Ḃ П

∂ ȴ 

ϥȳв ᾎП ᵅᵂ Ḗʟ ứ 

ᴩ ӣIRBᾎП ᵅᵂ ḖȲẔ ứП ӭҔ╗ȸ(Ϛ) Ϥ ן П

ᵅᵂ ḖȲ(ϡ) П ᵅᵂ ḖȲ(Ϯ) ứפּ Ȳ(ҳ) ’₇П ᵅᵂ

ḖȲц(Х) ϩ ȴи ֽϯȸ 

ɎϚɏ Ϥ ן П ᵅᵂ Ḗ 

Ϥ ן ṿӣ ֥ ᾎ(Top-down method)ּפ Ἠ Ȳᶁ

֥Ӑ◕ ứП ᵅᵂ Ḗȴ 

1ȳ Ϥ ᴩ ן и ֝כ ἤ ֥Ȳѿ פּ ҷПPDȳLGDɎἨELɏ

ц П EL ҏӔ ѹϚ ἤ֮ᴷ ȴ и ᶧ ч╣ ѠПᵂ

ἤцⅎљП ἤȴϱ иПᴷכ ֥ ₤ ᵅᵂ Ḗȴ 

2ȳ иППᴷכ ч╣Ἤצ ὑ ן ₇ П ȲҔ╗Ӧ Ѡȳ Ϥ

ᴩȲἨ῏ҵ ẃ ẁ ᴿ ᴯ ȴ Ϥ ᴩӇ ậ ѠἬ ẁ

Ѡ Ϛ П Ɏֽ Ϥ ן ȳ ȳ₇ ɏȴֽὨ ЬЛṜȲ

Ϥ ᴩ ậ Ḇֵד ȴ 

3ȳ ᴩ ὑ ן ẓצ Пᾎ√ ϩɎᵛ ’ ѠἨ ן Ӣ

֚ ȳ Ἠᾎ√ᾨ ṶԈ Ȳ Ϥ ᴩ ן П  ☼Ϥ҉צиἬצ

ȳ ạ ᴩ ϩɏȴ ᴩṳ ứ ▲ ѠἨ ן Бᶙ

ӻṳ ֥ӻὔ Ԉȴ 
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4ȳ Ϥ ᴩ Ṽϯԝ ן ₇ ȳцẔ Ѡ ן П ᾭᾓ ᴩ

ȸ 

(1) ᴷ ן ₇ Ѡц П῏ן ᾭᾓ ἤȴ 

(2) ᾭᾓП’ ạ דצ ╜ цᵂ ᶧȲҔ╗ Ѡ ῏ן

ȴ 

(3) ᴩ Ὑצ ѹצ П╜ ᶧȲѿḟứ Ѡế П῏ן ȴ ᴩἨẔ

҅ ứ Ѡế ῏ן ᴩ ᴷȲѿ Ѡ/ן῏ ᵫПӔ ἤȲ

ṳ צ ᴩⱢἨᵂ ҷȲ֝ Ѡ‒ӣ╜ ц П῏ן ╜ן

цᵂ ᶧП₇ ȴ ᴩṳ ᴷ ὨСѿѝԈоȴ 

(4) ᴩ ן ֥П ἤ ᴩ ᴷȲҔ╗ȸ(a) ȷ(b)Ѡ‒

ӣἋ ȳ Ӣ ԝП ҭּנ ȷ(c)Ҁ ԈȲѿц(d)Ҡ Ф

Ɫ ѠП љȴ 

(5) ᴩ צצ ╜ ᶧȲӣѿ Ϛ Ϣ֯֝Ϛ ן ֥ц

֥ П М⇔ȴ 

(6) ᴩ ц ѹ҉и֮ậ ן ế ⇔П ᵫȲѿ― Ẕ

֥֥ Ϥ ן ╜ Ȳṳ ѠПӻὔ Ԉ(ֽ

) Ѡהȴ 

5ȳ Ϥ ᴩ Ṽϯԝ ∂Ӵצ П ạ⇔ ╟Ȳѿцנ Ѡ ᾭᾓ

ц ן ₇ о ᶮȲṳ ȴ 

(1) ᴩ Ὑצ ѹצ П╜ ȳ ╟ѿц Ṇ ӣѿ ȸ(a)₇€ּפ Ԉ

(Ҕ╗ּפứП Ԉȳ еהȳ М⇔ ạȲѿц › ạП )ȷ(b)

ᴩв כ ц ן ֥ ἤП╜ ȴ ᴩṆ чּפứ

ԈȲѿц ╠ứ╜ Ἠ ᶧ П ᵍἨẂҵṶԈȴ 

(2)Ɫ ạЛ ќȲ ᴩ ȳ ȳ Ӕ П ᶧ ứצ

П╜ ᶧȴ 

(3) ᴩ ѠἨ ῏ן Ӣ оȲц ן ֥₇ оȲ ứ

צ ╜ ᶧȴҔ╗ ὑ ἤ ⇔ Ẕּ҃פứ ԈП › Ѧ ȳ֪פּ

פּ ѠᾎȲѿц ᾎ√ᴩ ḟ ן ᶧȴ 
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6ȳ ᴩ Ὑצ ѹצ П╜ ╟ѿ ן ȳ‒ӣ  ᾭᾓȲѹᴟю

Ҕ╗ϯԝṶ ȸ 

(1)в ╜ ứ Ȳ Ὑ Ὑ ן ϤПἬצ ֪ ȲҔ╗ כ ȳ

֥ ’₇ȳӇ ѝԈȳ М⇔ ạ  ☼ϤП Ȳѹ Сѿ П

ᴷᴕ ȲҔ╗ Ѡ/ן῏П ᾭᾓȳ М⇔Ȳѿц ן ֣

ѠⅎљП₇ ȴ 

(2)в Ṇ Ӈ ’ ֥в ’ Ԉ ḖɎẂֽ’ ȳ ȳ é

ɏП ן ẁ ȴ 

7ȳ ᴩв ╜ ᶧП  

(1)ᴩ צצ Пв ᵂ ☼ Ȳѿ ᴷ Ϥ ן ֥ѻ ╜ ᵂ

ᶧ ᾓȲד ╜ ᶧҔ╗ȸ 

aȳ Ϥ ן ПἬצ ứ ᴩ Ӵ ȴ 

bȳ ’ Ѡ/ן П ᴷѿц ϢП ᴷ… и ȲṳӦЛ֝

ᴯ ȴ 

(2)Ɫṿѻ ╜ в ᶧ צ Ȳ ὑ∟үᵂ Ϣ П ȳ ȳ

Ȳц֢ ќ Ṇ ғ ᴩצ ἤ ᴷȴ 

Ɏϡɏ П ᵅᵂ Ḗ 

1ȳ ϯѝἬ Ȳ ’ П Ѡ֝דהȲꞋ ֥ ד₇’

ᵅᵂ ḖȲṳ ֥ϯԝ ȸ 

(1)ҏ ϢП ᴯ ȳ ӣ ȳ ד ц П᷉ ᾭᾓȲ ᴩ

ȴ 

(2)Ӵҏ Ϣ ẓ֥ᾎἬצ Ȳṳצ ϩᵛ ᴩẔἬצ Ϣ ᵓȴ 

(3) ᷉ Ҁ П Л ыЄȲѿ ᵍ ᴷ

ὂ Ὠȴ 

2ȳ …╓ Пеӂ ϯ Ȳᵅὑ Ởᴷ П Ȳ כ ᴩἭắ

֯ ҷП ȲẔ ѿϯԝѠה ȸ 

(1)᷉∟П ן Ȳ Ṽв Ἥ Ϣᴷ PD ц ⇔

Ἤᴷ ПLGD( ᾎ⁄Ṽ )Ȳ С ȴ 
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(2) ӣП Ɫ100%ȴ 

ɎϮɏ ứפּ  

1ȳ ứפּ ѩ ‒ӣ ᾎП פּ ứ ȴ 

2ȳ פּ щ  

פּ(1) щ Ɫ90щȲ ὑ ₤ еԚ  Ὅ Ȳ › ӑ

֥Ẕ פּ ἤ Ȳ Ӑ Ȳ ҫứ ừП פּ щ Ȳ

 Л 180щȴ 

(2)Ɫч ᴩ Ȳ פּ щ ПạứȲ ᴩҠ ἤ ӣñϚ ѣò 

Ἠñ30щòW Ɫ ᴯȲ ֝Ϛ ᵑ Ϛ ἤṿӣṳСѿѝԈоȴ 

(3)щ П ѠצהϡȸϚ╥╓ѥ щ Ȳ Ɫ П щ ȲẂ

ֽ‒ӣқц ќȲ ṿӣ ᾎȷϚ╥╓☼ ֯ҵѥ Пּפ

Ȳ Ɫ П щ ȲẂֽ ϢП‒ӣ ṿӣ ᾎȴ

Ҭ Ἤ ᴩПѠᾎ Ϛ ṿӣȲẒ ѠᾎꞋ ֥ Ḗȴ 

(4) щ П Ѡֽהϯȸ 

aȳ ὑ ќљȲẔ … ⅎљ Ẕ ќ ȲἨ ⇔ᵅὑӭ›

ȷӑ П ќȲ ӣ ᵛⱢ ѡȴ 

bȳ ὑБựẞ ѡȲỮצ Ȳᵀӑ Ἠפּ П љȲṼẞ ѡⱢ щ

ѡȴ 

cȳи П֢ Ὅ цẔ҃ ‒ Ȳѿּפứѡ ⱢẔ ( פּ

ѡ )ȴᵀֽ ᴩṼ€ּפ Ḗ › ῏Ȳѿ ᴩ ῀ Ϣ ПѡⱢ

ȴ 

dȳ‒ӣқȸѿ ѡ ∟ПװϚ ѡ(cycle day)Ɫ פּ ѡȴ 

eȳẔ ₇ѿ€ּפ ứПפּ ѡ Ɫ ȴ 

3ȳ פּ ᴯ 

(1)ứ Пפּ Њ ᴯȸ ₤ Ɫ ᵑ љȲẔ ᵑⱢ Ϣȴ 

(2)ԍ Пפּ ứȸ 

aȳ ᴩ ԍ П …ѿ П Ɫ Ȳѹ вἬצ

כ ᶁ ӣ֝Ϛ Ȳ⁄ Ἤצ כ Ɫ Ϛ ‒ⅎљȲ
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вԉϚכ ứ Ȳᵛפּ Ɫ П  ȴפּ

bȳ ᴩ ԍ П Ȳ…ѿ в иἨ ᵑכ П Ɫ

Ȳ⁄Ҡ вП ᵑἨ иכ ⱢЛ֝П ‒ⅎљȲ вכ

ᵑ ứⱢ ⁄Ȳפּ Ἠ вẔ҃כ ⁄ҠЛ ֝  ȴפּ

4ȳ ứ 108(Re-ageing) 

ᴩ б ứ όwŜπŀƎŜƛƴƎύȲ ứὙ Ϛ П╜ Ȳṳ ɦṿӣ

ɧ(use test)ȴ ╜ Ҕ╗ȸ 

(1) ạ ԝ Ḗȴ 

(2)֥ὑ ứ όwŜπŀƎŜƛƴƎύП ᵅБ׀ ד ȴ 

(3)֥ὑ ứ όwŜπŀƎŜƛƴƎύП Ӑ Ἃ ᶮȴ 

(4) ứ όwŜπŀƎŜƛƴƎύПװ ạȴ 

(5)Ϣ ϩП ᴷȴ 

ὑ ứ (Re-ageing)П Ȳ ϱ ֥ ứפּ Ȳ⁄֯

IRBᾎϯЬ Ɫ  ȴפּ

5ȳ ќ 

ὑ С ќ ⇔ПⅎљȲ ᴩӇ Ẕ‒ӣ ᴷП Ȳ ứ П

╜ Ȳ ќ ⇔ ᴩ ứ∟Ȳ Ӧⅎљ ȴ ᴩ П љ

ᴩӇ П Ȳ 90щѿϱ῏Ȳ ứⱢ  ȴפּ

6ȳẔ҃  

(1)ӣIRBᾎП ᴩ ѿϱ פּ ᴕἤứ Ἤצ П ᾭᾓȲפּ

ṳӣѿ ᴷPDȳLGDȳEADȴ ᴩӼҠ ӣҵ ϱכ ᴷ Ȳ ҵ

ứפּ Пפּ ᴕứ ЛϚ Ȳ ᴩ ֣Ӑ ὙẔⱢ ֥ פּ

ᴕἤứ Ȳ Ἤ ᴩП ȴ 

(2)ᴩԒ›Б ứП פּ ȲẔ ᾭᾓБЛפּ ⁄Ȳ֯׀ Ϣ ᴩ

Ȳṳѿӑ פּ Пᵂᾎᴷ ẔLGDȴ∟ ԛ Ӣ ⁄Ȳפּ Ɫϡװ

 
108 ứ (Re-ageing)…╓ ϢỮӑ БἋ ѥ (ֽ Ӑ ȳᵓ ȳ ӣ )ἨỮӑ ᴩ ᴩ

Ầ П ᾓϯȲ ᴩ ὑ Ϣ ᴩ Пῶ Ȳ ẔБ ⱢἋ ᾭ П ⱢӔ ᾭ

П ᶧȴ 
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 ȴפּ

Ɏҳɏ ’₇П ᵅᵂ Ḗ 

1ȳ╜ ᶧ 

’₇ Ṇ Ἠạ⇔Пᵂ Ȳ ᴩ ẓ צ П☼ Ȳѿ ד’ П

в ╜ ȳ ạц ᶧП ȴ 

2ȳ ’₇П Ҡ ⁄ 

(1)ᴩἬ ắП ’₇ ц֢ ’₇ Ὅ П╜ Ȳ ֯

в ‒╜ ᶧМѿ Ὑ ȴ 

(2)֥֯ ’₇П ᵅᵂ ḖϯȲ ӣ ᾎП ᴯȲẔ֥ ’₇П

ȲṼ ɦ ᾎϯПLGDɧПד ȷ ӣ ᾎ ᴩȲ ’₇

П ạȴ 

(3)ᴩӇ ᴕ ᵅ₇ ☼ ἤЛṾП ȴֽὨ ứ═צ Ɏᵛ֯Ӕ

ӻὔӀ и ’₇ ứἬ ɏ ’₇П☼ ἤЛד Ȳ═

צ С Ғ ȴ ᴩϷ ҏ ҭ Ҡ ᵅᴷצ ֯ᾌ ἤ

П ᾓȴ 

(4) ’ ’₇ צ ᵅ‒ӣ Ȳӻὔ њ‒ӣᾭᾓЛҠếẔἬ ẁ

П ’₇ ᵧὙ Ӕד ȲẂֽȸӻὔ њ ẔӐṝἨẔ …ԍ Ἤ

ᴩП ẙ֯‒ӣ Ѡ ד⇔ Ȳ֪ױ ẙἬ ẁП’ ЊȲ

ὑЛ֥ ’₇ȴ 

3ȳ ’₇Пᾎ√ ϩ 

(1)ᴩП פּ֥ ’₇ Ȳὑד Пᾎ√ вȲἬậ

’₇П ᵓӇ ╥ᾎ√ϱҠ ạ ᴩ῏Ȳ ᴩ ’₇Пד ᾎ√ ԈᶁБ

֥Ȳѹ ’₇П ᵓ Ὑ Ӈ ᶔⱢ’ ȴױҵȲ ứפ₇ּ’ Ԉ Ẕד

ᾎ√ ᶧȲӇ ṿ ᴩ ֥֯ в ’₇ ȴ 

(2)Ἤצṿӣὑ ’ӻὔПѝԈȲ Ἤצ …ϢẓפּצḇϩȲѹ֯Ҩᾎ

вẓצᾎ√ ạἤȴ 

(3)’₇ὂἽἨ Пᾎ√ ạ ’֯ӻὔ њ Ӣ ȳפּ ϩ Ἠ

(ἨӻὔѝԈМὙ ứ П‒ӣṶԈ)Ȳ ᴩҠṼᾎ ậӇ П ╟Ȳ
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ậ ц ═ẓ ạἤ ’ ȲѿḤὂἨὂ Ẕ ȴ 

(4)֯ ᾎϯẔ҃ ’₇Ҭб Ϛ ᴯ ’₇( ȳ Џ

ҫצ П ԒḖ )ȴ ’₇Б Пן Ȳ ᴩṼᾎצ Ẕ҃

Ϣ ԒП ᵓȴ 

4ȳ ᴷ ѩ  

ᴩ ‒╜ ᴕ ד Ἤ ’₇П ḖȲҔ╗ ’₇ᶶ

П ϩȳⅎ Ӏ Пậ ȳѿц ’₇ ᾌ ἤПᴕ ȴ 

5ȳ ’₇Пᴷ ᵂ Ḗ 

(1)K  

aȳ ϢἬ Ἵ₇ἨὂἽ₇П (K ) Ӧ ᴩ Ẕ

֪ ȳ ȳ᷉ ȳ ц ἤ ֪ Ȳ ḟứȴ 

bȳ ╥Ӧв Ἠỗҵ Ȳᶁ ’ἬӣПᴷ Ѡᾎ… ὑ֥ ц

⁄Ȳṳ ȴ 

cȳ ὑ ѡȲѿ ὑἨᵅὑצ П Ѡ …П ѠṼ Ѡ

ӻПכвפּ€ ȲᵂⱢⅎ Ӏ П ȴ 

dȳ ᴩПứ ᴷ ᶧ ᵑᴕ ’₇П ⇔Ȳὑ ’₇

Ṽ ᾭ Ἠҏ ԌПד ⇔ȲἨẔ Пᴔ Ἠ ᾓȲ

֮Ἇϯ ȴ 

(2)K ’₇П  

aȳ ᴩ П  ’₇Ȳֽȸ  ȳ  ȳ ẙȳ ẙȳ ứП

֥᷾ ‒  (UCITS)ếԚ֝  Ȳ ⁄ϱ ḕѡṼеӂ

Ɏ ᾎ Ȳכ ᴷ ПЛᵓ֪ Ϥ Ṇ ᴕ ɏȴ 

bȳ ᴩ П ’₇Ȳֽ ᾎϯП CREἨ RREȲ⁄ ᴟюḕדϚ

װ ᴷ ’₇ ȴױҵȲ ֯׀ Л П ᾓȲӼ Лᵓױ

֪ Ϥ Ṇ ᴕ ȴ ᴩ Ϡ ’₇ПӀ ἤц

о ’ ᾼᾬ ПЛᵓ Ȳẓצ ⇔ ᾌ ἤӀ ῏Ȳ

Ḇ ’₇ ȴ ᴷѠᾎ(Ẃֽ ᴕἪ⅞ ╓ ȳậ

)ҠӣὑḆ ᴷ ȲἨᵒᵑ ϯ צ ᴷӇ П ’₇ȴ
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ӱ ’₇ ϯ ᴟᵅὑϚ Ӏ ȲἨ ‒ӣ ṶԈפּ Ӣ

Ȳ Ӵᵛ ȴ 

cȳ ‒ Ԉẞ ȲᵛⱢ ‒ ԈȲ љ ᾓ

‒ц ’₇ ᴷȴ 

6ȳᶔ ’ ц׀ậ ’₇П  

(1)’₇ ᾼᾬ֤ ȳ ȳᴷ ȳ ’ ứ ᶮц’ ὑ

Ȳṳ ὂἽ ứ€ּדפ Ἠ І Ẇ֝׀ Ȳ ▲ᴕȴ 

(2)ᴩứ цЛứ Ἠכ▲ ֮▲ ’₇ṿӣȳ’ ȳ’ ᶮȲѿ

ᵍ ’₇ ᴞҏ ȳҏ ȳҏ ȳ ἨẔ҃ и ᶮȴ▲ Ѡה Ӧ

ᴩᴞᴩὙ ứȴ 

(3)ֽὨ ’₇…Ɫ’ ϢἬ═Ɏ ɏצȲ⁄ ᴩӇ ậ П ╟Ȳ ’

’ Ϣ ’₇ ᴞצ и ȴ 

7ȳ ן  

ᴩ ὑѿ ן ’₇ᵂⱢ ḤὂЏẓП ứ Ȳ ’═

ἤ ᶧȲᴕ цḄ ἤȲẔᵂᾎ Ɫȸ ᵫȳӻὔѝԈ ạȳ

ȳ ἤ ’₇ ȳ љ ȳБќҀ ạȳ иέ

( Ϣ( Ѡ) С ן ᴩϢ( Ѡ)П‒ӣ)Ȳѿц Ϣ( Ѡ) ן

ᴩϢ( Ѡ)ПẂᴩ иέɎ ᵑ╥ѿю Є ן ᵂⱢ ’₇

ɏȴ ᴩП М⇔ Сѿ ȴ ὑ╥ᵡ ׂ ȳפּ֥ ạȲ

ѿцẔ҃ᾎ√ ứӼ ứ ȴ 

8ȳ ’₇ ᴩ и 

(1)ᴩ ὑ ’₇ ᴩ и Ὑצ ѹ П ᶧȴ ᶧ Ҕ╗ Ὑⅎ

љ פּ ц ן֫ ’₇Ἤ Пԉᴶᾎ√ Ԉȴ 

(2)ᴩӇ ∂ӴϚ Ὑ П ᶧȲѿ ’ ’₇Ҡц ȴ 

ɎХɏ ϩ  

1ȳ ϩ Пӭᾼ ứ  

(1)Ɫ֥ ᴷ IRBᾎϯ Ӑ П ṜἤȲṿӣ IRBᾎП ᴩӇ צ ԓ

П ϩ ᶧȴ 
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(2)ϩ Ҡứ Ɫ   ֯ (Exceptional)ȲᵀҠ

(plausible)ӢП ṶԈϯȲ ᴷẔ ֯ ҷ  Ἥắ ϩПᶾ ȴ

  Ҡ ứἨ ҭ Ȳиέ ᴯП ֪І

ᶮȲẂֽ֯ Ἠ цҷ ϱс ṶԈϯП ҷ ⇔Ȳ ᴖ

ᴷẔ╥ᵡצṜ П ӐἭắ ȴ 

2ȳ ϩ П ᶧ 

ᴩҠ Ӑṝ ᾓȲᴞᴩ ѠהȲ Ӑ ▲֝ Ȳױ Ӈ

ẓצ Ȳѹ֥צ ’ׂἤȲṳ Є и ᴯȴ ϩ П Ὠ

IRBᾎП Ӑ ֯׀ Є Ȳ ᴩ Ὑ ֪ȴ 

צ ϩ П ᴩᵂ ừṼӐ ӁПɦ ᴩ‒ӣ ϩ ᵂ ╓іɧ

ɦӐ ᴩ ϩ ᵂ ɧ ȴ 

3ȳ ϩ ᵂПᶙ ἤцеӔἤ 

(1)ϩ ᶧ ӦϚ Ӵ ᴯɎἨ ạɏ цẦ ȴ ὑ ϩ

ṶԈП ứȲ ᴕ Л֝ ᴯП ṓȲֽ  Ϣ ȳвҵ

иέ ȳ  Ϣ П ȲṼ ᴩ ᴯ ἤȲ ֥

П ȴ 

(2)ᴩ ’ẓ Ṝ П Ṇ ѿќ ϩ ȴצ Ṇ Л֝П

ᴯцṶ ᴩ ϩ Ȳṳѿ   Ɫ צ֥ П ϩ

Ὠȴ 

(3) ᴖṕȲ ᴩ ᴕ ϯԝ ẃ ȴ ϚȲ ᴩӐṝ ᴟю Ҡ

ᴷ и П‒ӣ ȴ ϡȲ ᴩ ᴕ ‒ӣ ṷ о

ᴩв П Ȳѿц ⇔ Єȳ оПҠ ȴ 

(4)ϩ П ᴩ ḕדᴟюϚװȲ ҵ Ӣ Ȳ ᵛ

ϩ ѿ ᴷҠ П ȴ 

(5)ϩ П ḕדᴟюϚװȲѿ ’ ϩ ᶧПצ ἤц

ἤȲ ᴯἨҵ֯ ҏ Є Ȳ⁄ Ḇ ֮ ᴩ ȴ в

Ҕ╗ѿϯ֢ ȸ ϩ ᶧПѝԈ ╥ᵡṜ ȷ ϩ ╥ᵡẆϤѡ
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вȷ ϩ ᶧП ц Є ḂП ȷ Ṇ

П ⇔ȷ ϩ ԌПᶙ ἤȷ ϩ ẃ Пᶔ

ἤ(Ϛ ἤȳḄ ἤцҠ ἤ)ȴ 

4ȳеҨᾙ ạ 

(1)Ṷ ц ϩ П ᴩ ᶧ҉иϠ ц ȴ

ϩ ц ứ֪ ╟ȴ Ṷ Ἠẓ צ Пỗ

᷅ ϩ ȳ ϩ Ὠц ’ ᴩ ậ ╟ѿ

֯ Ȳṳ ד῀   Ȳѿ‚ṿẔ ᵑ ᾃ М ứП ֯

ц ᵑ ὔắ Ȳṳ∂ Ҡ ╟ȴ 

(2)ᴩ ∂ӴϚ Ὑ П Ἠ ⁄ᵂⱢ╓іȲѿḟứ ᵡ ϩ Ὠ

ҏ֪ ╟ȴⱢ ᵅ ϩṶԈἬ כ П֪ ╟Ȳ ᾓצἬЛ

֝Ȳֽ: ד ╜ ȷṿӣ ὂ ╟ȷ ю ứ ȳ Ἠ֮

П ȷ ᵅ ⇔ȷ Ғ Ӑ ȴϱ ֪ ╟Ꞌ ᶙצ ПѝԈоȲṳ

Ϣ ȴ 

(3)Ӑ Ṽ ᴩ ϩ П ᴩ ᾓȲἨ᾿ ӣ ϩ ὨȲᵒ ᴩ╥ᵡ

֯ ὑ Ϛќ▀ ᵅᾎứ Ӑ Ṝ Ѭ Пϱ ȴṳ ᴩ ӐЛṜ

⇔Ȳ ҏ ϡќ▀П ч Ȳ ╥ Ḗ ᴩ ᵅ Ἠ═צ Ӑ/

Ȳ ’ӭ› Ӑ ֝ Ṝ Ϛќ▀ Ḗц ϩ ч╣П Ὠȴ 
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ȳ   

  Ϛȳ֥ ҵ ‒ӣ еҨП  

ɎϚɏ ֥ ҵ ‒ӣ еҨП ῶʟ   

еҨ  

Standard  & 

Poorôs 

᷾ Ϣὢ еҨ

Moodyôs Investors 

Service 

еҨ           

Fitch Ratings 

Corporate 

Kroll Bond Rating 

Agency, LLCцẔ

☺ế ԍ  

AAA 

AA+ 

AA 

AA- 

Aaa 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AAA 

AA+ 

AA 

AA- 

AAA 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A+ 

A 

A- 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

BB+ 

BB 

BB- 

B+ 

B 

B- 

B1 

B2 

B3 

B+ 

B 

B- 

B+ 

B 

B- 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

CC 

C 

D 

Caa1 

Caa2 

Caa3 

Ca 

C 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

CC 

C 

D 

CCC+ 

CCC 

CCC- 

CC 

C 

D 
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Ɏϡɏ֥ ҵ ‒ӣ еҨП ῶʟ  

еҨ

Standard  & 

Poorôs 

᷾ Ϣὢ еҨ

Moodyôs Investors 

Service 

еҨ Fitch 

Ratings Corporate 

Kroll Bond Rating 

Agency, LLCцẔ

☺ế ԍ  

A-1 P-1 F1 K1 

A-2 P-2 F2 K2 

A-3 P-3 F3 K3 

Ẕ҃ Ẕ҃ Ẕ҃ Ẕ҃ 

ɎϮɏӐ П ῶ109ʟ   

֮Ѡ╜Ἀц‍ ᵓ Ṷ П  

‒ӣ  AAAᴟAA- A+ᴟA- BBB+ᴟ

BBB- 

BB+ᴟB- CCC+ѿϯ ӑ  

М ‒ӣ ῖԌ

צ еҨ 

 twAAAᴟ

twAA 

twAA-ᴟtwA twA-ᴟ

twB 

twB-ѿϯ ӑ  

‒ӣ ῖԌ

צ еҨү иеҨ 

 AAA(twn)

ᴟAA(twn) 

AA-(twn)ᴟ

A(twn) 

A-(twn)ᴟ

twB(twn) 

twB-(twn) 

ѿϯ 

ӑ  

 20% 50% 100% 100% 150% 100% 

ᴩ Ἤ ӣ  

‒ӣ  AAAᴟAA- A+ᴟA- BBB+ᴟBBB- BB+ᴟB- CCC+ѿϯ ӑ  

М ‒ӣ ῖԌ

צ еҨ 

 twAAAᴟ

twAA 

twAA-ᴟtwA twA-ᴟ

twB 

twB-ѿϯ ӑ  

‒ӣ

ῖԌצ еҨү

иеҨ 

 AAA(twn)

ᴟ

AA(twn) 

AA-(twn)ᴟ

A(twn) 

A-(twn)ᴟ

twB(twn) 

twB-(twn) 

ѿϯ 

ӑ  

 20% 30% 50% 100% 150% 
ṼAȳ

BȳC

ӣ

 

 20% 20% 20% 50% 150% 
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ԍ Ἤ ӣ  

‒ӣ  AAAᴟAA- A+ᴟA- BBB+ᴟBBB- BB+ᴟBB- B+ѿϯ ӑ  

М ‒ӣ ῖԌ

צ еҨ 

 twAAAᴟ

twAA 

twAA-ᴟtwA twA-ᴟ

twBBB- 

twBB+ѿ

ϯ 

ӑ  

‒ӣ

ῖԌצ еҨү

иеҨ 

 AAA(twn)

ᴟ

AA(twn) 

AA-(twn)ᴟ

A(twn) 

A-(twn)ᴟ

BBB-(twn) 

BB+(twn)

ѿϯ 

ӑ  

 20% 50% 75% 100% 100% 100% 

ɎҳɏӐ П ῶʟ  

‒ӣ  A-1/P-1/F1/K1 A-2/P-2/F2/K2 A-3/P-3/F3/K3 Ẕ҃ 

М ‒ӣ ῖ

Ԍצ еҨ 

-- twA-1 twA-2 Ẕ҃ 

‒ӣ

ῖԌצ еҨ

ү иеҨ 

-- F1(twn) F2(twn) Ẕ҃ 

 20% 50% 100% 150% 

ɎХɏӀ ᴷӻὔ њ ҷɎCVAɏПӐ П

ῶ  

‒ӣ  A+ᴟA- BBB+ᴟBBB- BB+ᴟBB- 

Ɏᵶӑ ɏ 

B+ᴟB- CCC+ 

ѿϯ 

М ‒ӣ ῖԌ

צ еҨ 

twAAAᴟ

twAA 

twAA-ᴟ 

twA 

twA-ᴟ 

twBBB- 

TwBB+ᴟ

twB 

TwB- 

ѿϯ 

‒ӣ

ῖԌצ еҨү

иеҨ 

AAA(twn)

ᴟAA(twn) 

AA-(twn)ᴟ

A(twn) 

A-(twn)ᴟ

BBB-(twn) 

BB+(twn)ᴟ 

B(twn) 

B-(twn) 

ѿϯ 

 0.8% 1% 2% 3% 10% 
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Ɏгɏ ẙоӐ П ῶ110  

ẙо ᾎƄƄ  ‒ӣ Ἤ ӣ  

‒ӣ  AAAᴟ

AA- 

A+ᴟA- BBB+ᴟ

BBB- 

BB+ᴟBB- B+ ѿϯ 

(ᵶӑ ) 

М ‒ӣ ῖԌצ

еҨ 

 twAAAᴟ

twAA 

twAA-ᴟtwA twA-ᴟ

twBBB- 

twBB+ѿϯ 

‒ӣ ῖԌ

צ еҨү иеҨ 

 AAA(twn)

ᴟAA(twn) 

AA-(twn)ᴟ

A(twn) 

A-(twn)ᴟ

BBB-(twn) 

BB+(twn)ѿ

ϯ 

ʟ

Ở ᴩ 

ẙо  20% 50% 100% 1,250% 1,250% 

ԛ ẙо 

 
40% 100% 225% 1,250% 1,250% 

ʟ‍

Ở

ᴩ 

ẙо  20% 50% 100% 350% 1,250% 

ԛ ẙо 

 40% 100% 225% 650% 1,250% 

ẙо ᾎƄƄ ‒ӣ Ἤ ӣ  

‒ӣ  A-1/P-1/F1/K1 A-2/P-2/F2/K2 A-3/P-3/F3/K3 ἬצẔ҃

Ἠӑ  

М ‒ӣ ῖԌ

צ еҨ 
-- twA-1 twA-2 Ẕ҃ 

‒ӣ ῖԌ

צ еҨү иеҨ 
-- F1(twn) F2(twn) Ẕ҃ 

 

ẙо  20% 50% 100% 1,250% 

ԛ ẙо

 
40% 100% 225% 1,250% 
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ẙо ᾎƄƄ  ‒ӣ Ἤ ӣ  

ҵ ‒ӣ  

( Ὑ) 
AAA AA A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- 

BB-ѿϯц

ӑ  

М ‒ӣ ῖԌצ

еҨ 
  twAAA twAA+ twAA twAA- twA+ twA twA- 

twBBB+ 

twBBB 
twBBB- Ẕ҃ 

‒ӣ ῖԌ

צ еҨү иеҨ 
  AAA(twn) AA+(twn) AA(twn) AA-(twn) A+(twn) A(twn) A-(twn) 

BBB+(twn) 

BBB(twn) 
BBB-(twn) Ẕ҃ 

ẙо

 

Ԓ ᴯ 

 
7% 8% 10% 12% 20% 35% 60% 

100% 250% 425% 650% 1,250% 
 

 
12% 15% 18% 20% 35% 

50% 75% 
‍и  

 
20% 25% 35% 

ԛ ẙ

о  

Ԓ ᴯ

 
20% 25% 35% 40% 60% 100% 150% 200% 300% 500% 750% 1,250% 

‍ Ԓ ᴯ

 
30% 40% 50% 65% 100% 150% 225% 350% 500% 650% 850% 1,250% 
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ẙо ᾎƄƄ ‒ӣ Ἤ ӣ  

ҵ ‒ӣ  

( Ὑ) 
A-1/P-1/F1/K1 A-2/P-2/F2/K2 A-3/P-3/F3/K3 ἬצẔ҃ Ἠӑ  

М ‒ӣ ῖԌ

צ еҨ 
-- twA-1 twA-2 Ẕ҃ 

‒ӣ

ῖԌצ еҨү

иеҨ 

-- F1(twn) F2(twn) Ẕ҃ 

ẙо 

 

Ԓ ᴯ 

 
7% 12% 60% 1,250% 

 
12% 20% 75% 1,250% 

‍и

 

 

20% 35% 75% 1,250% 

ԛ ẙо

 

Ԓ ᴯ

 
20% 40% 150% 1,250% 

‍ Ԓ

ᴯ  
30% 65% 225% 1,250% 

 

 

 

 



 

2-4-1 

 

  ϡȳ Пᾎứи ᾎ 

 

ῶ1ʟ П  

 ӭ ԓ ṏֻ   

  

ᾭ ᾓ 

Ӏ  

· ᾨ῏ю · ᾨ῏ю   

· ֮֯ ȳכӐȳᶾ

ϱצ ᾼ ѹẓ

 ϵἤ═צ

· ֮֯ ȳכӐȳᶾ

ᾼ ֯ӂᶁѬ ѿ

ϱȲᵀױ ᾭᾓЛϚ

ứ═ϵ 

· ֮ ȳכӐȳᶾ

П ɎϚ ӂᶁѬ

ɏ 

· ֮֯ ȳכӐἨᶾ

Ѭ ᵅὑϚ ӂᶁѬ

ѿϯ 

· Ӏ Ḗ ѹ═ כ

  

· Ӏ Ḗ ѹ ứ · Ӏ Ḗ ѹ ứ · Ӏ Ḗ ѹ═

 

ѩ ɎẂֽȸ 

 ☼ ѩ

DSCRȲ Ὅ

’  LLCRȲ

’  PLCRц

ѩɏ 

· ч╣ ⇔ᾼ

ѩ ϫи ԓȲ

ѩ ‍צ ֥

ᾼ  

· ч╣ ⇔ᾼ

ѩ Ѭ ȲẔ

Ɫ ԓẞҠ ắѩ

֥צ ᾼ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

· ч╣ ⇔ᾼ

ѩ ⱢϚ ἤ

ɎӂᶁɏѬ  

· ч╣ ⇔ᾼ

ѩ Ѭ Ɫ

₤ 
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 ӭ ԓ ṏֻ   

ϩиέ · ᵛṿ֯ד ᵺᾼ

ϯȲ Ь

ᴩ ὑ ᾼἭ

ц  

· ֯ Ϛ ᾼ

ϯȲ Ҡ ᴩ ὑ

ᾼἭ ц Ȳ

ד֯צ ᵺ

ϯ И Ӣ

 פּ

· ֯ᶙ

П ϩ Мὔắẞ

Ȳ֯Ϛ

Ҡ Ӣ  פּ

· Ҡ פּ ‍

Ӵᵛ ֻ 

     

‒ ן

צ Пѩ  

ן · צ

‒   

ן · צ

‒   

ן · צ

‒   

ן · צ Ҡ

ḥצѩ ‒   

 · ẞ ›и Ἤצ

Ӑ  

· ẞ ›и Ἤצ

Ӑ  

· ẞ ›и Є

иӐ Ȳẞ Ϛװ

Ӑ  צ  

· ẞ ›и ю

иӐ ȲЄ иӐ 

ẞ Ϛװ  

╜ ᾙ 

ц 

ᾎ √ 

  

╜ᾙ ȲҔᵶҵ

Ȳṳᴕ ₤ ц

‒ӣ ὂ  

· ‍ ᵅ 

· ֽӇ Ȳצẓ

П Џẓ 

· ɑ  

· Ӈ ȲצҠ ắᾼ

Џẓ 

· ⇔ 

· Ϛ ᾼ Џẓ 

·  

· ḥצԉᴶ ЏẓҠ

ẁṿӣȲᵛṿצȲẔ

ὨϷЛṾ 

ЛҠᶼϩП Ɏ

ᾨȲ ɏ 

· ᵅ · Ҡ ắ · Ϛ ’ צ ·  Ȳ ᾎᶙ

ԓḤὂ 

╜Ἀќ═ế П 

ἤ 

· ẓ ⇔

ἤɎҏЀ ֣ɏȲצ

╜Ἀ ϩќ═ 

ױ · ẃד

ᾼ ἤȲצ╜Ἀṏ

ֻᾼќ═ 

· ‍╜ ἤ ᵀ

ᵓȲ╜Ἀќ═Лצ

Ὑ  

ױ · ṳЛ

Ȳ ╜Ἀќ═ 

ᾎ√ ứἤɎᾎ√

Ḃ ᾼ ɏ 

·   ᵓцצ ứᾎ√

 

· М ᵓцצ ứᾎ√

 

· Ҡ ᾎ ד

ứ 

· Ҡ ắӭ›Ἠӑẃ

ᾼᾎ  

ậ ֮Ѡᾎ√ἬצӇ

ᾼќ═ế  

· ԓ · Ҡ ắ · Ϛ  · ֕  
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 ӭ ԓ ṏֻ   

ȳפּ֥ ’₇ц

’ ϩ 

ȳפּ֥ · ’₇ц

’ ϩ Ҡ ᴩᾼ 

ȳפּ֥ · ’₇ц

’ ϩ Ҡ ᴩᾼ 

ȳפּ֥ · ’₇ц

’ ‍ѻצ

ӑ ḟᵀЬҠ ᴩ 

ȳפּ֥ · ’₇ц

’ צ ᴩᵀ

ӑצ⁯ ḟᾼѻ

 

ӻ ὔ 

 ἤ 

цᶾ  · Б ᶙԓצ ᾼ

цᶾ  

· Б ᶙԓצ ᾼ

цᶾ  

· цᶾ ЛϚứ

ẞ Ȳּט ṶԈ

Ҡ Ӧ ᾼ

Ғѿ  

· цᶾ ӑ

Ȳᶾ ϱᾼѻ

Ȳ֯׀  

∂      

Ҡцӣ֮ · ԓ ᾼб  · иᾼб Ь֯

МȲᵀ ắ⇔ד

 

· иᾼб Ь֯

МȲ ᾼ☼ Ὑ

Ȳѹ Ṽ ứ ᴩ 

· Ữӑ ѻ ᾼб

ȲѹӑẃЛ ứἤ

Ȳѹҫ  Ẕ҃

Ԉȴ 

Ҕּ֥פᾼ ₤ · Ệứ  

· ѡ Ὑ  

· ӦἭҔ ҔЏ

ɎEPCɏּ֥פ  

· Ệứ  

· ѡ Ὑ  

· ӦἭҔ ҔЏ

ɎEPCɏּ֥פ  

· Ệứ  

· ѡ Ὑ  

· Ӧֵ ἭҔ иҔᾼ

Џ  פּ֥

· Ệứ  

· ѡ ЛὙ  

· Ӧֵ ἭҔ иҔᾼ

Џ Ȳѹפּ֥ ֥

ạȴ 

ᶙЏ’ ᶙצ · 

 

צ · ϩ ЄᾼᶙЏ’

Ϣ 

Ṝ҉צ ·

 

צ · ϩṏֻᾼᶙЏ’

Ϣ 

צ ·

 

צ · ϩṏֻᾼᶙЏ’

Ϣ 

· 

 

· ϩᾼᶙЏ’ Ϣ 

Ἥ Ϣᾼ ҟ ѿ

ц ⇔ 

· ԓ · ṏֻ ·  · ֕  

ᵂ      

ᵂ פּ֥ ц ·   ԓ ᵂ ֥ ·   ᾼ ᵂ פּ֥ צ · ᾼ ᵂ ᵂ · פּ֥  פּ֥
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 ӭ ԓ ṏֻ   

ἤ ּפ 

צ · ạ⇔ц

љ 

ѹ/Ἠẓ љ · ẓ љ · ᵂц Ӑכ ќ

 

ᵂ῏П Ȳ ҟּנ

ѿц ⇔ 

· ‍ Ἠצ ᷾

Ϣᶾ ќ Ἥ  

·  · Ҡ ắᾼ · צ /ᾼȲ ֮

ᵂ῏ắᶾ

ạȴ 

₇ ῏      

Ɏaɏ ֽ Ὠ╥ ὑ

ắἨҀ פּ€

ἨỆứ Ҕ

 פּ֥

· ₇ צ῏ ṏ‒

 

· ϩᾼМѦ  

ᾼщפּ֥ ·

Пẞ ѡ 

· ₇ ‒ṏֻצ῏

 

· ϩᾼМѦ  

· ֥ ᾼщפּ

Пẞ ѡ 

· ₇ ừᾼ֥צ῏

ќ  

· Ϛ ᾼМѦ  

ᾼщפּ֥ · ֥

Пẞ ѡ 

· ᾼ ₇ ῏ 

· ᾼМѦ  

ᾼщפּ֥ ·

Пẞ ѡ 

Ɏbɏ ֽ Ὠ‍ ὑ

ắἨҀ פּ€

ἨỆứ Ҕ

 פּ֥

· ӢᾼӇ ὢ

Ἠ ₇ҏ ὑԓ Ӏ

 

· ₇ӴᵛҠѿ

ҏȲӀ ἤ  

 

· ӢᾼӇ ὢ

Ἠ ₇ҏ ὑ֮ Ӏ

 

· ₇ӴᵛҠѿ

ҏȲӀ ἤ  

· ₇ ҏ ὑצ ᾼ

Ӏ  

· ѿѩ ᾼ

ҏ 

· ᾼ ҏҬ Ϛ

Ἠю ᾼ ῏ Ḗ

Ἠ‍ὑϚ Ӏ ϱҏ

 

ẁ      

ẁ׀ ȳ ѿц

ȷẁ ᾼӻὔ

נּ ѿц ⇔ 

·   ᾼẁ Ȳẁפּ֥

צ ṏᾼ ᾭ

ᾓ 

·   ᾼẁ Ȳẁפּ֥

ṏֻᾼצ ᾭ

ᾓ 

·   ᾼẁ Ȳẁפּ֥

ṏֻᾼצ ᾭ

ᾓ 

Ϛứצ · ⇔ᾼ

Ҡ  ֯׀

· ᾼẁ  Ἠפּ֥

ᾼẁ ẁפּ֥

צ ᾼ ᾭᾓ 

Ϛứצ · ⇔ᾼ

 ֯׀
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 ӭ ԓ ṏֻ   

׀ Ɏ

ɏ 

ɎẂֽȸᴞ

ɏ 

· Ӵᾼ Ȳ ц

∂Ӵṏֻᾼ ׀ ṳ

צ ד

ᾼ Ḗ  

· Ӵᾼ Ȳ ц

∂Ӵ ׀ ṳצ

ד ᾼ Ḗ

 

· ᾼ ׀ Ҡѿ

ẁ ẞ ẞ ѡ

›֥ừᾼẁ  

· Ԋ Ϛṷ ֯ц

Ữӑ∂Ӵᾼ  ׀

᷾ ῏

  

 ⇔ 

᷾ ῏ᾼӻὔּנ

Ȳ ⇔ѿц֯

/  

· ϩП ᷾ ῏ẓ

ṏᾼӻὔּנ ѿц

⇔ᾼ ќ═ 

· ṏֻП ᷾ ῏ẓ

҆Ϣ ᾼӻὔּנ

ѿцṏֻᾼ ќ═ 

· ỮҠП ᷾ ῏ẓ

҆Ϣ ᾼӻὔּנ

ѿцṏֻᾼ ќ═ 

· ֕ П ᷾ ῏ẓ

҆Ϣ ᾼӻὔּנ

Ȳѹ ќ═  

᷾ Ϣᾼќ═Ҕ

╗ῖ ȲἬצ ѿ

цֽὨצӇ ╥ᵡצ

ҵ   ᾃ 

· ȴ Ɫ ᷾

Ϣ Є ӣɎѻ

  ᾼ ɏ 

· Ṿȴ Ɫ ᷾

Ϣᾼ ӣɎѻ

  ᾼ ɏ 

· Ҡ ắȴ

᷾ Ϣẓ ϩᾼ
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  Ϯȳӻὔ њ‒ӣ Ӑ Ѡᾎ 

ᴩ ὑӻὔ њ‒ӣ ɎCounterparty Credit RiskȲCCRɏȲ ӣ ᾎ

ɎStandardised ApproachȲSA-CCR ɏἨв ₤ ᾎɎInternal Model MethodȲIMMɏ

ẔἬ ӐȲẔМ в ₤ ᾎ῏ ֣Ӑ Ө ȴ 

ᴩ М ӻὔ њɎCentral CounterpartyȲCCPȲᵛӻὔἬɏП Ȳҫ Ṽ

Ӑ  צ ứ ӻὔ њ‒ӣ Ἤ Ӑȴ 

(Ϛ) ֤ ứ  

1. ӻὔ њ‒ӣ  ɎCounterparty Credit Risk; CCRɏ 

…╓ӻὔ њ֯ӻὔᶙכ › Пפּ ȴ֯ӻὔ њ Ӣ פּ Ȳ ᴩ

ӻὔ њἬצӻὔП Ɏeconomic valueɏⱢӔ Ȳ⁄Ҡ ắ ҷȴϚ

ὑ ֣Ɏunilateralɏ‒ӣ Ȳ ᴩ פּ ҷ ȷᴖӻὔ њ

‒ӣ ɎCCRɏҠ Ӣ ֣Ɏbilateralɏ‒ӣ Ȳ֪ӻὔПӀ ӻὔ

ᾼӀ ֪ оᴖ Ӣᾌ Ȳ╝Ẕ ӻὔ ѠҠ ⱢӔ Ἠ Ȳṳ֪

ᴖ Ӣ ֣‒ӣ ȴ 

2. ӻὔ₤  ɎTransaction typesɏ 

צ (1) ẙ ӻὔɎSecurities Financing Transactionsɏ 

Ҕ╗  ֫ӻὔȳ  ֫ӻὔȳצ ẙ   ֫₤ӻὔȲц ẙ‒ӣӻὔ

Ȳ ӻὔП ậḟὑ ᾼᾬӀ Ȳѹ ắẞ’ ứПפּ  ȴ 

(2) ẙ‒ӣӻὔɎMargin Lending Transactionsɏ 

╓ ᴩ ὑצ ẙ ȳ═צἨӻὔἬ ẁП ‒ȴᵀЛҔ╗Ẕ҃ѿצ ẙ

Ɫ ’₇П ‒ӻὔȴ ױ ӻὔ Б Ӏ ὑ   Пצ ẙᵂⱢ

’ȴ 

3. ӻὔ ֥ц ֥ ד ֤  ɎNetting sets, Hedging sets, and related 

termsɏ 

(1) ӻὔ ֥ɎNetting Setɏ 

…╓ Ϛӻὔ њᾼϚ ӻὔȲᴖ ṷӻὔ ӣὑ֝Ϛ ӻὔ Ѡẓᾎ√

ạἤП Ȳѹפּ֥ פּ֥ ֥Ӑ  П ₇ӻὔ
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⁄ɎCross-Product Nettingɏȳ ȳἨ‒ӣפּ֥ ᾎ ὂ

ЏẓП ứȴᴟὑӑ ӣϱ ֥ Пԉᴶפּ֥ ᵑӻὔȲᶁ

ⱢБᶙכ ὂ ПӻὔȲṼ ứ ӻὔ њ‒ӣ Ἤ Ӑȴ 

(2) ֥ɎHedging Setɏ 

…╓ Ϛ ӻὔ ֥Ɏnetting setɏМПӻὔ ֥Ȳ֯ṿӣ ᾎɎSA-CCRɏ

ӑẃ ֯  Ғ  ɎPFE add-onɏ Ȳ ֥вПӻὔҠᶙԓἨ и

ὂ ȴ 

(3)’  ứɎMargin Agreementɏפּ 

…╓Ϛ Мᾼפּ€Ἠפּ€ ȲὙ █ӻὔ њ ὑҫϚӻὔ њП Є

ὑ ứ ⇔ ȲẔӇ ’₇ ҫϚᴯӻὔ њȴ 

(4)’     ɎMargin Thresholdɏ 

…╓Ṽ Ѡ’ ứȲפּ  ’  П Є ȴ 

(5)’  П ɎMargin Period of Riskɏ 

…╓ᴞ ӻὔפּ њ ∟Ϛװ ẁṜ ’  П Ȳᴟ ᴩ ӻὔ њ

Пӻὔ ḇȲѹ֪ӻὔ њ ᴖפּ ӢПӀ ᶁБ ᶙᶔⱢѦП ȴ 

(6)в ₤ ᾎПצ ẞ ɎEffective Maturity under the Internal Model 

Methodɏ 

ὑẞ Ϛדᾼ ӻὔ ֥ᴖṕȲẔצ ẞ П Ѡᾎֽϯȸ

a.иІⱢ ӻὔ ֥ӑẃἬצ ѿ ᵓ ᷉ ∟Ғ ȷb.и

ӕⱢ ӻὔ ֥ӑẃϚדвП ѿ ᵓ ᷉ ∟Ғ ȴ ᴩ

֯ צ ẞ Ȳ ṿӣɦϚדвПצ ɧẃậ҅ɦ

ɧȲѿч╣ Ɏrollover riskɏȴ ֽӐ  в ₤ ᾎצ ẞ

П ȴ 

(7)₇ӻὔ ɎCross-Product Nettingɏ 

…╓֯֝Ϛ ӻὔ ֥МȲҔ╗Л֝ ₇ ᵑПӻὔȲѹ ӻὔ ֥Ӑ 

₇ӻὔ ⁄ɎCross-Product Netting Rulesɏȴ 

(8)Ӏ ɎCurrent Market ValueȲCMVɏ  
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…╓Ϛ ӻὔ ֥вȲἬצӻὔПӀ ὑӔ Фὂ∟ȲἬ ҏП Ӏ

ȴ 

4. иᵉɎDistributionsɏ 

(1) Ӏ П иᵉɎDistribution of Market Valuesɏ 

ὑϚ ӻὔ ֥вἬצӻὔȲṼ ṤЭБ ПӀ Ȳҟ ṷӻ

ὔ֯ӑẃ ᴷ П Ӏ ᾼ иᵉȴ 

(2) П иᵉɎDistribution of Exposuresɏ 

ᴷ Ӏ Ɫ ῏ ứⱢ ПѠ112הȲ ӢПӑẃӀ ᾼ

иᵉȴ 

(3) МӴ иᵉɎRisk-Neutral Distributionɏ 

ѿӀ Ἤ ᵶПᴷ ɎẂֽ ᵶᾌ ⇔implied volatilityɏἬ ҏᾼӑẃ█

Ϛ◕ ПӀ Ἠ П иᵉȴ 

(4) иᵉɎActual Distributionɏ 

ѿ ҭ ἨБ ɎẂֽѿ Ἤ ҏẃПᾌ ⇔ɏἬ ҏ

ᾼӑẃ█Ϛ◕ ПӀ Ἠ П иᵉȴ 

5. Пᴷ ɎExposure measures and adjustmentsɏ 

(1) ɎCurrent Exposureɏ 

ϭ Ɫ ӐɎReplacement CostɏȲ…╓ӻὔכ њ פּ ȲẔ ӻὔ

֥вἬצӻὔПӀ ẔⱢӔ ῏ȷ Ӏ Ɫ ȲẔ ѿ

ῶӱȴ 

 ӐɎReplacement Costɏכ (2)

ὑ ’  ӻὔȲ ӐⱢכ ӻὔ њ ѹӴᵛפּ ӻὔἬ ӢП ҷȴ

ὑ’  ӻὔȲ ӐⱢכ ӻὔ њὑ ֯Ἠӑẃ█ Ӣ פּ Ȳ֯

ҠӴᵛᶙכ ṳ ӻὔП ϯἬ ӢП ҷȴ 

(3) ӑẃ ֯  Ғ  ɎPFE add-onɏ 

ὑ ’  ӻὔȲPFE add-on╓ ӑẃϚדв’ׂ ҒП ֯ ȴ

 
ױ 112 ứѠה…ӣѿῶӱ ᴩ ӻὔ њצ Ȳ⁄ ᴩ ӻὔױ њЛԛצ   ȴ 
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ὑ’  ӻὔȲPFE add-on╓’   Ӏ П ֯ оȴ 

(4) ɎPeak Exposureɏ 

…╓ ӻὔ ֥МἬצӻὔẞ ›֢ѡ иᵉᾼ ᴍиᴯ Ɏ

Ɫ 95ᴍиᴯ Ἠ╥ 99ᴍиᴯ ɏȷϚ ӻὔ ֥П Ȳ

 ӻὔẞ ѡ›П֢ѡ ч ѠҠḖ ȴ 

(5) ɎExpected Exposureɏ 

…╓ ӻὔ ֥МἬצӻὔẞ ›֢ѡ иᵉПӂᶁ ȷϚ

ӻὔ ֥П Ȳ  ӻὔẞ ѡ›П֢ѡ ч ѠҠḖ ȴ 

צ (6) ɎEffective Expected Exposureɏ 

█Ϛ ứѡ ᴖṕȲ…╓֯ ѡ Ἠ ѡ П›֢ѡ П ῏ȷ

ṕПȲӼҠứ Ɫ ứѡ ᾼ Ԓ›צ М Є ȴ֪̓͂ Ȳױ

צ ᴖ Ἠᴟю ═Л ȴ 

(7) Ғ ӂᶁ ɎExpected Positive Exposure ; EPEɏ 

╓ ᾼҒ ӂᶁ ȲẔМ Ɫ ᵑ ᾼ Ҝ ӻ

ὔ ПѩẂȴ ᵅ Ӑ Ȳ ѿ ϚדвПҒ ӂᶁ Ȳ

ӻὔ ֥вἬפּ€צПẞ ѡᶁӑ ϚדȲ⁄ṿӣ€ּפ  щ вПҒ

ӂᶁ ȴ 

(8) Ғ ӂᶁצ ɎEffective Expected Positive Exposure ; Effective 

EPEɏ 

צ╓ ᾼҒ ӂᶁ ȲẔМ Ɫ ᵑצ ᾼ

Ҝ ӻὔ ПѩẂȴ ᵅ Ӑ Ȳ ѿ ϚדвПҒ ӂᶁ

Ȳ ӻὔ ֥вἬפּ€צПẞ ѡᶁӑ ϚדȲ⁄ṿӣ€ּפ  щ

вПҒ ӂᶁ ȴ 

(9) ‒ӣ ᴷ ɎCredit Valuation Adjustmentɏ 

… Ϛӻὔ њПӻὔ ֥ᵂӀ ᴷ Ȳӣѿч╣ӻὔ њ ᾎ פּ Ἤ

‒ӣ ПӀ ȴױ Ҡ ч╣ӻὔ њ‒ӣ ПӀ ȲἨ֝

ч╣ӻὔ ѠɎ ᴩ ӻὔ њɏ‒ӣ Ӏ П ȴ 
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(10) ‒ӣ ᴷ ɎOne-Sided Credit Valuation Adjustmentɏ 

…╓ ч╣ӻὔ њ‒ӣ Ӏ Ȳᴖӑч╣ ᴩ‒ӣ Ӏ П‒ӣ

ᴷ ȴ 

6. ’₇ɎCollateralsɏ 

(1) ԝ ’₇  ɎIndependent collateral amount ; ICAɏ 

╓ ᴩⱢ ᵍӻὔ њ ȲᴖӦӻὔפּ њ ẁП ’₇ɎЛ֝ὑ ’  ɏȲ

’₇  Л Ẕ ’Пӻὔ ᴖḂ Ȳᵀ ֪ ’₇ Ἠ ӻ

ὔ ֥Мӻὔ ПḂ ֪ ᴖ ȴẔứ Ҡ ᴕ ꜜ ѝԈ113Ἤứ П

ԝ  ɎIAɏ ȴ 

(2) ԝ ’₇  Ɏnet independent collateral amount ; NICAɏ 

…╓ ӻὔ њ Ӣ פּ Ȳ ᴩҠӣẃὂ П ’₇  ȴ ԝ

’₇  ЛҔ╗ ᴩἬ ẁ֯ љП ’₇Ȳ љвП ’₇֯ӻὔ њ

Ӣ ṶԈ Ό ᴩȴ ԝ ’₇  Ɫӻὔ њ ẁПἬצ

’₇Ɏ Ἠ‍ љɏל ᴩ ẁ֯‍ љП ’₇ȴד ὑ

ԝ ’₇  Ȳ ԝ ’₇  …ᴕ ᴩ═צП ԝ  ל ӻὔ

њ═צ ԝ ’₇  ∟П ȴ 

7. М ӻὔ њ ד ֤  

(1) М ӻὔ њɎCentral counterpartyɏ 

╓ Мѿ ỞӀ ῏Пᾎứӻὔ њЮϤӻὔ ȲᵂⱢӻὔ ѠП

Ѡ ѠП ѠȲṳ’ ӻὔ ѿ ᴩП М ȴ … Ḇפּ֥

Ɏnovationɏȳе ӻὔṆ ἨẔ҃ẓᾎ√ּפḇϩП ╟ȲṿẔẓצӻὔ њП

ᾼṝиȴ Ӑ Ȳ М Ɫ  ȴ 

(2) ֥ М ӻὔ њɎqualifying central counterpartyȲQCCPɏ 

a. ╓Бậ Ἤ֯ Ἠ֮ Пѻ ᴩ ứ ₇Пד Ȳṳ ѻ

 
113 Ẃֽ1992דᾪɎ ֵ ᵑɏѻ€ּפế ӻ ӻὔ Ӣἤ  ₇Ầ ӁП2002דᾪѻ€ּפ

ɎISDA Master AgreementɏȴISDAѻ€ּפҔᵶISDA CSAȸ1994ד‒ӣ ɎCredit Support Annexɏפּ ’

Ɏ( ’ ï ӣ‒דᾎȲSecurity Interest ï New York Law)ȳ1995פּ ɎCredit Support Annexɏפּ ’

Ɏ ϩ ï ᾎȲTransfer ï English Lawɏц1995ד‒ӣ )ɎCredit Support DeedɏɎפּ ’ ’

ï ᾎȲSecurity Interest ï English Law)ȴ 
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ҠⱢ М ӻὔ њȴ 

b. М ӻὔ њἬ֯ Ἠ֮ Пѻ Ẕ═ Ȳṳе

ќҀц Ṇ ỗ ɎThe Committee on Payment and Settlement 

SystemsȲCPSSɏц ẙ ỗ ɎInternational Organization of Securities 

CommissionsȲIOSCOɏ ֥ ӁПɦ  Ӏ ╟ ⁄ɎPrinciples 

Financial Market InfrastructureȲPFMIɏɧȴ 

c. М ӻὔ њ Ṽɦђ ᴩ ỗ ɧἬứɦ ᴩ М

ӻὔ њ П Ӑ ⁄ɧἨӐ  ПѠᾎц ứȲ ṳ ẁד

ȲἨ ҉и ẁד Ɏ ɏṼϱ Ѡᾎц ứ ד Ȳṿ

М ӻὔ њП Ȳᴟюḕủ Ẕ М ӻὔ

њ פּ   Ἤ П ӐȲцὑ М ӻὔ њ ȳ ӻ

ὔП Ἠ צ Є Ȳṳẁѻ ц ד

ὨПӔ ἤȴ 

(3) ‍֥ М ӻὔ њɎnon-qualifying CCPɏ 

╓Л ֥ϱ QCCPḖПCCPȴ 

(4) ɎClearing memberɏ 

╓ М ӻὔ њП Ἠ᾿ ῏ȴ ẓ М ӻὔ њ

ᴩӻὔП Ȳד ӻὔҔ╗Ẕᴞṝѿ ḤἨ᷾ ⱢӭᾼПӻὔȲцẔѿԇЮ

ṝи М ӻὔ њếẔ҃Ӏ ῏Пӻὔȴ 

(5) ⅎљɎClientɏ 

╓ М ӻὔ њ ᴩӻὔПד ѠȲ ṷӻὔҠӦ ᴩӻὔԇЮȲ

ϷҠӦ М ӻὔ њПⅎљ ẁ’ ȴ 

(6) Ở’  Ɏ Initial marginɏ 

╓ Ἠⅎљ ẁ М ӻὔ њП ’₇Ȳ ’₇…ᵂⱢὂ ֪ӻὔ

Пӑẃ Ҡ ȲἬ М ӻὔ њ Пӑẃ ֯

ɎPFEɏȴ Ở’  ЛҔ╗֯ М ӻὔ њ ҷи ạϯἬ П

ɎẂֽȲ Ϛ М ӻὔ њ Ở’  ӣὑ П ҷи Ȳ
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  Ɫ פּ   ɏȴ Ở’  Ҕ╗ ἨⅎљἬ ẁС М

ӻὔ њȲѹЛ ậП ’  ȴ 

(7) ’  Ɏvariation marginɏ 

╓ ἨẔⅎљ ὑẔᴞṝἨⅎљПӻὔ ȲḕѡἨ֯ ѡв ẁС

М ӻὔ њП ’₇ȴ 

(8) ֵ ⅎљ Ɏmulti-level client structureɏ 

╓ ᴩҠ ⅎљ ᴩ М ȲӼᵛӦ‍᾿ П ẁ ὢ С

ᴩȴ‍᾿ П ӐṝҠⱢ ПⅎљȲἨҫϚ ⅎљȴⱢ ᵑⅎ

љ ⅎљПⅎљ П Ȳ╝ѿɦ ⅎљɧϚ ҅ῶ ẁ ὢ П ȷṳ

ѿɦῴ ⅎљɧϚ ҅ῶ Ӧⅎљ ẁ ὢ П ȴ 

(9) ὂ ӻὔɎoffsetting transactionɏ 

╓ ᵂⱢ М ӻὔ њцⅎљПԇЮϢȲᴖ҅ῶ ⅎљ Ȳὂ Ẕ

ⅎљ Пӻὔȴ 

פּ (10)  Ɏdefault fundɏ 

╓ ứӣὑи ₇Ἠ Пӻ Ɏֽ ц ɏП  Ȳѿќ

ἇ Ӏ Ӣἤ  ₇ӻὔȳ М ӻὔ њӻὔПӻὔȲצ

ӻὔ Ҡ ӢПӻὔ њ‒ӣ ȴ 

(11) ӑ פּ  Ɏdefault fund unfundedɏ 

╓ П פּ  ҵȲṳἭ ẁ М ӻὔ њὑ Ἥ

П ҵ פּ  Ȳϱ ҵ פּ  П  Ȳ…Ӧ М ӻὔ њḟứȴ 

8. ӻὔ њ‒ӣ ПẔ҃ ɎCCR-related risksɏ 

(1) ɎRollover Riskɏ 

…╓ ὑ Ȳḥצᴕ ȲᵛӑẃӻὔҠ ӢП ҵ

ḥצᴕ ֯EPEᾼ МȲѿ ὑᵅᴷҒ ӂᶁ (EPE)П ȴ 

(2) Ϛ ֣ ɎGeneral Wrong-Way Riskɏ 

╓ӻὔ њП פּ Ϛ Ӏ ֪ІᵧӔד Ἤ ӢП ȴ 

(3) ứ ֣ ɎSpecific Wrong-Way Riskɏ 
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Ϛӻὔ њᾼ ֪ ẔӻὔП ἤȲᴖ Ẕ פּ דӔכ Ἤ ӢП

ȴ 

(ϡ) ӣ ɎScope of applicationɏ 

1. ᴩ ṼӐ ứПɦ ᾎɎSA-CCRɏɧἨɦв ₤ ᾎɧȲ ӣצ ӻὔ

֥ ἨEAD ứȲ ӻὔ њ‒ӣ ἨEADȴẔМɦ ᾎ

ɎSA-CCRɏɧ ӣὑἇ Ӏ ɎOTCɏ М П Ӣἤ  ₇Ȳᴖɦв

₤ ᾎɧҠ ӣὑצ ẙ ӻὔȳἇ Ӏ М П Ӣἤ  ₇ӻ

ὔȴ 

2. ᴩⱢ ᴩ Ἠӻὔ њ‒ӣ Ἤ П‒ӣ Ӣἤ  ₇’ Ȳ

Ṽ‒ӣ Ӣἤ  ₇Пד ứẃḟứ ӐȲҔ╗ ӣ ҅ Ѡה

ἨἭ פּ ὨȴБ ӣѿϱ‒ӣ ὂ ứḟứẔ ӐП‒ӣ Ӣ

ἤ  ₇ȲẔӻὔ њ‒ӣ ἨEADⱢ ȴ 

3. ᴩ ‒ӣ ӻפּ П ѠȲ… Ɫ ᴩ ẁ‒ӣ’ Ȳ Ṽԓ ֤ӭӐ  ‒

ӣ Ἤ ӐȲẔӻὔ њ‒ӣ ἨEADⱢ ȴ 

4. ᴩᵂⱢ М ӻὔ њȲἨᵂⱢⅎљ Пἇ Ӣἤ 

₇ӻὔȳ М ӻὔ њӻὔПӻὔȳצ ẙ ӻὔП Ӑ Ȳ ṼӐ

  ứ ȴѿ ӻὔП ȲЛ ӣӐ  П ứȴ 

5. ᴩ ứ Ȳṳ֣ ц Ṷ П ỗ ᵫ М

ӻὔ њד П֢ ȲҔ╗ М ӻὔ њПἬצӻὔȲ ֪

Ἤ Пכ Ȳֽ פּ  П ȴ 

(Ϯ) ₇ ⁄ 

1. ₇ ⁄… Ɫ ӣὑ֝ ц֢ צ₤ ẙ ӻὔȳἇ Ӏ

Ӣἤ  ₇ӻὔц М ӻὔП Ȳ ц֝ ₇ӻὔП

ȲЬṼ֢ᴞ ӣПד ứ ȴ 

2. Ӑ ṿӣɦв ₤ ᾎɧẃ ӻὔ њ‒ӣ ᾼ ᴩȲֽ

֥ϯԝ ₇ Пᾎ√ Ԉцᵂ ḖȲṳ ֣Ӑ Ө Ȳ Ϛӻ

ὔ њП ₇ӻὔѿ Ѡה ӻὔ ֥ȴ 



 

2-5-9 

 

3. ₇ ֥Пᾎ√ Ԉֽϯȸ 

(1) ᴩ ӻὔ њБӔה ₇ ȲṼפּ€ ứȲ֯ӻὔפּפּ€

њ֪ ȳפּ ȳ Ἠ ᴿ ᶮᴖ ᾎ פּ ȲἬצҔᵶὑ פּ€ ӣ П

פ₇ּ֥ ӻὔȲ ѿ ѠП Ἠ Ȳ Ɫ ѠἬצ פ₇ּ֥

ӻὔП ἨӀ Ӕ ПҒ ȴ 

(2) ᴩӇ ậ ᾎ√ ṓ Ȳѿ Ӣᾎ√ᾨ Ȳד ᾎ Ӑ Ṽᾎ

√ Ȳ ứ ᴩ֯ ₇ вПפּ€ Ɫ› ӣѿ Ѡ

П ȴ֪ױȲᾎ√ ṓ Ӈ Ὑ ₇ צПפּ€ ἤ ạ

ϩȲѿц ₇ פּ€ ẔἬ ӣП Ҡפ₇ּ֥ ӢП Ȳṳ

ἬצҠ ц Пד ᾎ√ ᵂ иέȴ 

(3) › ᾎ√ Ҕ╗ ֽϯȸ 

a. ӻὔ њ ӴἬ֮֯Пᾎ√ȷ ӻὔ цӻὔ њП ҵиќ Ȳ

⁄Ӽ ֥ иќ Ἤ֮֯Пᾎ√ȴ 

b. ᵑӻὔПᾎ√ȴ 

c. ד  ứПᾎ√ȴפἨּפּ€

(4) ᴩ֯ ԉϚӻὔ€ּפ Ϥ ӻὔ ֥›Ȳ вצ ▲ ᶧѿ Ϛӻὔױ

֥› ᾎ√ ṓ Ἤ П ₇ӻὔ ӣ ȴ 

(5) ᴩ֯ד ᾎ Ḇ Ȳ Ḇ ᾎ√ ṓ Ȳѿ ’ ₇ ֯פּ€

ᾎ Ḃ∟Ь═ ẓצ ạ ᴩϩȴ 

(6) ₇ Лפּ€ ṛצ Ɏwalkaway clausesɏȲᵛ Лפּ€ б

ӑ ῏פּ П῏פּ ќҀ и  ἨᶙԓЛ Ҁȴ 

(7) ₇ פּ€ ӣПἬצ פ₇ּ֥ ӻὔȲᶁӇ ֥

Пӻὔפּ€ њ‒ӣ ὂ ứȲἨ‒ӣ ᾎП ὂ Џẓ ứȴ 

(8) ᴩ ᶙצἬ׀ ѝԈȲѿᴸ Ẕ ֥ ₇ Пד ứȴ 

4. ₇ ֥Пᵂ Ḗֽϯȸ 

(1) ᴩ ₇ П Ȳ Ϥ ӻὔ њ‒ӣ П ạ⇔

Мȴ 
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(2) ᴩ ӣ ₇ ∟Пӻὔ њ Ȳ Ϥ ‒ ц

Ӑ ᴷạ⇔Мȴ 

(ҳ) М ӻὔ њ П  

1. ֥ М ӻὔ њɎv//tɏ П  

(1) ӻὔ  

a. ᴩⱢ Ȳ М ӻὔ њПӻὔ Ѡֽהϯȸ 

(a) ᴩ ԉ М ӻὔ њП ȲἨⱢⅎљ ẁ ὢ Ȳᴖצ

֪ М ӻὔ њ ȲἬפּ ⅎљӻὔ П ҷ Ȳ ᴩ М

ӻὔ њПӻὔ Ȳ ӣн҈П ȴ 

(b) ᴩ М ӻὔ њПӻὔ Ȳ ṼӐ  П ứ Ȳṳ

Ϛ ἤП ⁄ȴҫ צ ’₇ПӻὔȲ Ṽ‒ӣ ᾎ ὂ Џ

ẓПד ứ 114ȴ 

(c) ’   ɎaŀǊƎƛƴ ǇŜǊƛƻŘ ƻŦ ǊƛǎƪȲathwɏП Ḗȸ 

i. ᴩП ӻὔ ֥МֽӑҔ╗ᵅ☼ ἤП ’₇Ἠ ₤ӻὔȲѹ ᾨ

Пӻὔ Ȳ Л ӣ ᾎɎ{!π//wɏἬứ’   ϯ Ɫнл

ѡП ứȴϱ ứ ὑ ӣв ₤ ᾎἨ ᾎɎ{!π//wɏц

  ֫₤ӻὔ П═צ ȲӼ ӣПȴ 

ii. ᴩ М ӻὔ њἭᵂἇ Ӣἤ  ₇ӻὔ П’  

Ȳѿмл ѡⱢϯ ȴ 

iii. М ӻὔ њ═צ ứӻὔП ’  ɎẂֽ М ӻὔ

њὑἭᵂ М ӻὔἨἇ Ӏ ӻὔἬןậП ’  ɏȲѹ ᴩ

П ’₇֯ М ӻὔ њ Ȳӑắẞ’ ῏Ȳ⁄ ᴩὑ ứ

ӻὔПӻὔ Ἤ ӣП Њ Ȳ ӻὔ мד ᵅ

῏Ȳṳѿмл ѡⱢϯ ȴ 

(d) М ӻὔ њ╥ᵡ ϩ ҀἨ Ȳ ᴩ ẔПӻὔὑ פּ ᶮ Ӣ

ȲֽṼד ᾎ√ ứҠ ạѿ Ȳѹ ӻὔ ֥ ֥ϯԝ Ԉ

 
114 ᴩ ᴕ‒ӣ ᾎ ᾎứ᷉לѩ П ứȲֽ Ӑ ӣᴞᴩ ᴷП᷉לѩ ȲἨ

צ ӻὔȲ VaR₤῏Ȳ ѩ Ṽϱ ȴ 
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ПϚ῏Ȳ⁄ἬצӻὔП ӐȲכ ѿ Ӑכ ҅ȸ 

i. ‒ӣ ᾎἬứצ צПפּ֥ ӻὔȴ 

ii. Ӑ  ᾎɎSA-CCRɏἬứ Ӣἤ  ₇ӻὔП ứȴ 

iii. Ӑ  ₇ ⁄ȴ 

ϱ Ԉ цɦѻ€ּפɧἨɦ ӻὔ њ ứɧפἨẔּ҃פּ€ ֤

ứ Ҕ╗ᾎ√ϱП ạὂ 115ȴ ᴩ ᾎ ὙẔ М ӻὔ њ

П ứפּ ֥ϱ П ḖȲ⁄֢ ӻὔ֯ ӻὔ Ȳ

ứⱢ ӻὔ ֥ȴ 

b. ᴩⱢ Ȳ ⅎљПӻὔ Ѡֽהϯȸ 

(a) ᴩ ẔⅎљП Ӣἤ  ₇ӻὔᶁ Ầ П Ȳ ᴩцẔⅎљ

ᶁ ẔӻὔṼόōύП ứ Ӑȴϱ ứ ӣὑֵ ⅎљ ϯП

цῴ ⅎљ Пӻὔȴ 

(b) ᴩⱢӻὔ ẁ’ ȲἨ ԉⅎљ М ӻὔ њ ПМЮ Ȳ ѿ

ӻὔѠה Ẕӻὔ П ӐɎҔ╗ ֯‒ӣ ɏȲὑѿв

₤ ᾎἨ ᾎɎ{!π//wɏ ⅎљПӻὔ Ȳ ӣᴟюр

ѡП’   116Ȳѿч╣ ẁ ὢ Пӻὔ Ȳ ѿ

ӂ П ᶮȴ 

(c) ᴩ ẞⅎљⱢן ӻὔἬ ẁП ’₇Ȳṳ М ӻὔ њ Ȳ

⁄ ᴩҠ֝ ’₇П ὂ Ὠ Ϥ М ӻὔ њцⅎљПӻ

ὔМȴϱ ứ ӣὑֵ ⅎљ▐ ϯП цῴ ⅎљ Пӻὔȴ 

c. ᴩⱢ Пⅎљ ȲẔ М ӻὔ њἨ Пӻὔ

Ѡֽהϯȸ 

(a) ᴩⱢ ПⅎљȲẔ ПӻὔɎᵛ М ӻ

ὔ њ ᴩὂ ӻὔɏȲѿц ᴩ᾿ М ӻὔ њ ᴩПӻὔȲṳӦ

ẁ’ Ȳ ֝ ֥ѿϯ iȳiiἬứ ԈȲ⁄ ᴩ М ӻὔ

 
ᴕ…ױ 115 М ӻὔ њП Ȳפּ€ ἇ Ӏ Мפּ€ ӻὔѠהП о

в Л֝Ȳ П ⁄ …Ӧ М ӻὔ њ ứПȴ 
116 ∟П ὑ ‒ӣ ɎCVAɏ ᾎ Ӑ Ӽ ӣ̢ 
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њἨ Пӻὔ Ȳ ѩ ϱ ɦ М ӻὔ њᾼ

ɧП ứ ȴϱ ứӼ ӣֵ ⅎљ▐ ϯП цῴ ⅎљ П

ӻὔȸ 

i. ὂ ӻὔӦ М ӻὔ њ ⱢⅎљӻὔȲѹ ’₇Ӧ М ӻὔ

њἨ Ȳѿצ═ ᵍⅎљ֪ϯ ֪ᴖ Ӣ ҷȸ(1) פּ

Ἠ ȳ(2) ПẔ҃ⅎљ Ἠפּ ȳ(3) цẔԉᴶⅎљ֝

Ἠפּ 117 ᶮȴⱢ ’ Ӣᾎ√ᾨ Ȳד ᾎ ц֢ ѻ

Ṽד ᾎ√ ứ€ּפὑϱ ᶮП֥ᾎἤȳצ ἤȳפּצḇϩц ạ

ϩȲ ᴩ ṶԒ ᴩ҉иПᾎ√ ц ᶧȴ 

ii. ד ᾎ҆ ȳạ⇔ȳ ⁄ȳּ֥פἨ ứꞋ ’ Ἠפּ

Ȳ ᴩ Пὂ ӻὔҠ ἨӦ М ӻὔ њ᾿

Ἠ ᴩ118ȴ ᴩ Ḗѿӭ›Ӏ ӂ ҵȲ ᴩП ᴯц ’₇

Ӧ М ӻὔ њѿӀ ᴩ ȴ 

(b) ᴩⱢ ПⅎљȲѹ֯ ϯẔ҃ⅎљ֝ Ἠפּ

Ȳ ᾎ ᵍד ҷɎᵛЛ ϱ ƛόоύП ԈɏȲᵀ ֥ƛόмύȳƛόнύцƛƛП

ԈϯȲ⁄ ᴩ П Ȳ ӣ п҈П ȴϱ ứӼ ӣὑ

ֵ ⅎљ▐ ϯῴ ⅎљ ⅎљ П ȴ 

(c) ᴩⱢ ПⅎљȲ֯ӑ ֥ϱ ƛȳƛƛП ԈϯȲ Ṽ ӻὔѠ

ה П ɎҔ╗ ֯ᾼ‒ӣ ɏПҒ ἤ

ȴ 

d. ’₇П ⁄ 

(a) ᴩ ẁП ’₇ȲӑӦ М ӻὔ њ═צ Ȳ иᵑṼ ԝ ᴩ Ἠӻ

ὔ П ứ Ӑȴҫ ’₇…Ṽ ᴩ Ἠӻὔ П ứ ӐȲẔ

ᶁ Ṽ ӻὔ њ‒ӣ П ứ ӐȲẔМҔ╗֪ᾎứ᷉לѩ Ἠᴞᴩ

 
117 …╓֯█ П ᾓϯȲ ὑⅎљП ’₇ М ӻὔ њȳẔ҃ӑ

П ȳⅎљἨẔ╓ứϢȲӑ֯׀ԉᴶᾎ√ ᴩ Ɏ ᾎ ᵒứ ⅎљ צ ɏȴ

ѻ ὑ Ẕ҃ М ӻὔ њПѻ ậ Ϛ ἤᵂᾎ ҫᴩ Ӂד ứȴ 
118 ӻὔ С М ӻὔ њצὙ ПԒẂȲ⁄Ҡ Ϥ ᴷӻὔҠ П֪ ȴҫֽ צ М

ӻὔ њἬứӻὔѝԈӑ Ѧ ⅎљӻὔП ᶮȲ⁄Л ứ ӻὔҠ ᴩ ȴ 
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ᴷ᷉לѩ Ἤ ҒП ȴ 

(b) ᴩᵂⱢ ἨⅎљȲᴖ ẁ Ἠ ’₇С М ӻὔ њἨẔ

҃ Ȳѹ Ἠ ’₇ӑѿ ПѠהȲӦ М ӻὔ њ

ἨẔ҃ Ἤ═צ Ȳ⁄ ᴩ Ἠ ’₇П═צ῏ ἤ

ȴ 

(c) ᴩ ẁП Ἠ ’₇Ȳ…Ӧ М ӻὔ њἨ Ἤ═צ Ȳ

Ἠ ’₇ὑӻὔ в ӣ 2%П ϱ ὑ М

ӻὔ њ֪Ẕ҃ӭᾼᴖ ’₇ ȲӼ ӣПȴ ᴩ ӣ ᾎɎSA-CCRɏ

Ȳֽ ’₇‍ѿ ПѠצ═הȲ⁄ Ṽ ᾎɎSA-CCRɏᴕ

ԝ ’₇  П דӐПכ ứ ȴ ᴩ ӣв ₤

ᾎȲ⁄ ’₇ ӣʰ ֪Іȴ 

(d) ẁП ’₇ɎҔ╗  ȳ ȳẔ҃ὂἽ ȳ ỞἨ

’  ̮ᵛ ’ɛɏӦ Ϣ’ 119Ȳѹѿ Ѡצ═הȲ⁄

’₇ ӻὔ њ‒ӣ ӐȴɎӼᵛ ӣ 0%П Ἠ פּ

Ɫ 0ɏ 

(e) ⅎљ ẁП ’₇…Ӧ Ϣ’ Ȳѹѿ Ѡצ═הȲ⁄ ц

Ẕ҃ⅎљᶁ ’₇ ӻὔ њ‒ӣ П Ӑȴ ’₇‍ѿ

Ѡצ═הȲᴖ…Ӧ М ӻὔ њ҅ῶⅎљ═צ Ȳ֯ ֥ϱ ɦⅎљ

ɧc.(a)П ᾓȲ ’₇ ӣ 2%П ȷ ֥ϱ ɦⅎљ ɧc.(b)

П ᾓȲ⁄ ӣ 4%П ȴ 

פּ (2)    

a. ּפ   П Ȳ ṼӐ◕ ứḟứȲ ᴕ ₇Ἠ ₤ȴ ֽ

ẁП פּ  … ứ ₇₤ Ȳ⁄ Ṽ ứ ₇₤ ӻ

ὔ њ‒ӣ ȲԛṼϯԝ ứ פּ  П Ӑ ȴ М ӻὔ

њᴞṝП צᴞ׀ Ҡи ᴟ֢ ₇₤ Ȳ⁄ М ӻὔ њӼ

צᴞ׀ ȲṼ ᵑ ₇П פּ и ᴟ֢ ₇ȴ 

 
119 ϢҔ╗‒ Ϣȳ҅ ϢȳἭἽϢȳצὂἽ ϢȲἨԉᴶ═צ ПẔ҃ϢȲẔ Л ṹצ

П Ȳѹֽ Ϣ ϩ Ἠ Ȳ Лắ ϢП Ϣ ạ ᴩ̢ 
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b. ᴩἬ ӣП פּ   еהȲṼϯ ἤᴖứȸ 

(a) ֥ М ӻὔ њП ₇ ȴ 

(b) М ӻὔ њПӻὔ њ‒ӣ ȴ 

(c) ֯Ϛ Ἠֵ Пפּ ᾓϯȲ М ӻὔ њП ἬҠἭ

ҷ  ☼П ⇔ȴ 

c. ᴩП פּ   П Ӑ ɎKCMiɏȲṼϯԝеהцḔ ȸ 

Ḕ Ϛȸ М ӻὔ њ ὑἬצ цⅎљПӻὔ њ‒ӣ П

ӐɎ KCCPɏ120ȸ 

ä=
iCM

iCCPK Ӑּפ **  

ẔМ ɎRWɏⱢ20%121 Ӑ ɎCapital RatioɏⱢ8% פּ

ɎEADiɏ…╓ М ӻὔ њҒ Ἤצ П ȲҔ╗

ц ⱢẔⅎљ’ ПӻὔȲѿцẔ ӻὔἬ═צП ’₇

ɎҔ╗ П פּ  ɏȲẔ ѿᾎứ ῶѡ Ȳѹ

ѡ ∟ ’  ẞᴯ›Ɫ ȴᴟὑ  Ғ …╓ Ἤצ П

љ  ᴩҒ ȴ 

(a) ẁⅎљ М ὢ ȲѹⅎљПӻὔ ’₇иᵑ Ӵὑ

ᴞ ПІ љҵȲ⁄ ᵑⅎљПІ љ Ԓ ᵑ ԛСѿҒ

ȴẂֽϱ еהП פּ Ɏ9!5ƛɏȲᵛⱢⅎљἬצІ љ9!5ц

ᴞṝ9!5ПҒ ȴϱ ứ…Ɫ ’ Y//tȲⅎљП ’₇Л ӣὑὂ

ᴞṝ ὑ М ӻὔ њП ȴ І љМ֝ ᵶצ Ӣἤ 

₇ӻὔ צ ӻὔȲ⁄ І љП 9!5Ɫ Ӣἤ  ₇ӻὔ

צ5!9 ӻὔ9!5ПҒ ȴ 

(b) І љМ═צҔ╗ Ӣἤ  ₇ӻὔцצ ӻὔП ’₇Ȳ⁄

Ἠⅎљ П׀ Ở’  Ȳ ┬ Ӣἤ  ₇ӻὔцצ ẙ ӻ

 
9  KCCP╥ М ӻὔ њ ϱП ӐȲṳ‍ М ӻὔ њἨẔѻ Ȳ М

ӻὔ њП Ӑ Ḗȴ 
121 ᵅ Ɫ20%Ȳ Ӑ ὑӇ Ẕ ȲẂֽ М ӻὔ њП

ṾП П ᶮȴ 
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ὔП פּ ПѩẂ ᴩи Ȳ פּ П Ṽ‒ӣ ᾎП

ɦ צ צПפּ֥ ӻὔɧц ᾎɎ{!π//wɏП ứ Ȳ

ѹѿ{!π//w ȲЛ ᴕ ’₇П Ὠȴ 

(c) ӻП פּ   ᾎṼⅎљ ПІ љ ᴩиὊȲ⁄ ѿ

Ẕḕ І љП Ở’  Ҝ љП Ở’  ȲṼѩẂ ᴩ

и ȴ 

 ̧ ὑ Ӣἤ  ₇ӻὔȲ פּ Ɏ9!5ƛɏ ѿ ᾎɎ{!π//wɏ122ϯ

М ӻὔ њ П ӻὔПѠה ȴ М

ӻὔ њ═צ Ἠⅎљ פּ ẓᾎ√Ḗ ПἬצ ’₇ȲҔ

╗ ὑ ứ ṳӣѿὂ М ӻὔ њ Ἠⅎљ

П פּ  Ɏ5CƛɏȲ Ṽ ᾎɎ{!π//wɏ ứПӑẃ ֯ ɎtC9ɏ

П ֪І ᴩ ȴ 

 ̧ צ ӻὔ פּ П еֽהϯȸ 

)0;max( iii DFIMEBRM --  

ẔМ ὂ › ɎEBRMiɏ…╓ iṼ‒ӣ ᾎɦ צ

ᾼפּ֥ ὂ ∟ ɧеהМȲἬ П ȷБӻ П

’  ⁄ὑӻὔПӀ ᴷМ Ɏѿ ѡ ∟ ’  ѹ’  

ẞᴯ›П ɏȷ Ở’  ɎIMiɏ…╓ i ẁ М ӻ

ὔ њП Ở’  ȷ פּ  ɎDFiɏ…╓ ẁ М ӻὔ

њȲӣὑ פּ ȲἬṿӣП Ԓ ׀ פּ  ȴ 

(d) צ ӻὔ ѿ‒ӣ ᾎἬứПᾎứ᷉לѩ ȴ 

(e) ᾃ Ṷ ȸ 

 ̧ ᵛṿϚ ӻὔ ֥МҔ╗ рΣлллПӻὔȲẔ ὑצ ӻ

ὔȲ Ӣἤ  ₇ӻὔП’   ɎathwɏЬ ӣ‒ӣ

ᾎ ὑɦ ứ═צ ɧП ứȲἨв ₤ ᾎ ὑ’   П

 
122 ’  П (MPOR)ὑ М ӻὔ њ Ӣἤ  ₇ӻὔП ֯ӑẃ

ɎPFEɏ ӣ10щȴ 
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ϯ ứ123ȲᵛЛ ӣӐ  Ɏϝɏв ₤ ᾎоόнύŀἬứɦ ϱϚủ

ӻὔ ֥ рΣлллӻὔȲϯủ’   ᴟюⱢнлѡɧП ứȴ 

 ̧ צ ắ ӣП ӻὔ ֥П ứȲ Ӑ  ứ

М ӻὔ њП ứ֝דȴẔ҃ Ȳ Ṽ М ӻὔ

њ Ẕ ҏП ứᴖứȴѻ Ḗ М ӻὔ њἬ

ứ ḖḆ ᾼ ứȴ 

Ḕ ϡȸ ᵑ П Ӑ Ȳеֽהϯȸ 

╚╒╜░ ἵἩὀ╚╒╒╟z
╓╕░
▬►▄█

╓╕╒╒╟ ╓╕╒╜
▬►▄█

ȷ Ϸᶻ Ϸ ╓z╕░
▬►▄█

 

ẔМ KCMi…╓ i פּ  П Ӑ ȳDFCMpref ╓Ἤצ

Ԓ ׀ פּ  П ȳDFCCP…╓ М ӻὔ њ צПᴞ׀

ɎẂֽῖὧ Ȳ’ fl ɏȲҠӣѿᵮן פּ ПҠ ҷȲ

Ẕᵮן ҷ ᴯ ֝124Ἠװὑ Ԓ Ẕ҃ןӣѿᵮ׀

פּ ҷП  ȷDFipref…╓ i Ԓ П׀ פּ  ȴױ Ѡ

ᾎϯ פּ   Ἤ ӣП ϯ Ɫ2%ȴ 

d. М ӻὔ њȳ ᴩȳѻ ȲἨẔ҃ẓצ פּ   Ӑ

Ἤ П Ɏ ɏȲ Y//tȳ5C/aǇǊŜŦế5C//tȲṳ Ὠ ẁ М

ӻὔ њПѻ ᴩ ☼ П Ȳц ẁ ᵂⱢ Ẕ פּ

  Ӑ ПṼ Ȳѿᵓ Пѻ ц Ὠȴ 

e. Y//tᴟюḕủ ϚװȲӐ ὑ Ӣ Є П ɎẂֽ Ḗ

М ӻὔ њ ₇ ᴩ М ɏȴ М ӻὔ њȳ ᴩȳѻ

ȲἨ ᴩ ПẔ҃ Ɏ ɏȲ ẔἬ֯ ѻ ẁ М ӻὔ

њ П ȲҔ╗ӣὑ Y//tȲ5C/aǇǊŜŦȲế 5C//t҉иП ֥ἤ

ȴϱ ẁП Л ᵅὑ ᴩἬ֯ Ἤ Ḗ П

ḖȴY//tếY/aƛᴟю ḕủ Ȳ М Пӻὔ Ἠ М ӻὔ

 
123 ӻὔ ֥вҔᵶ  ֫₤ ӻὔȲѹẓצḕѡӀ ᴷц ’  П Ȳ⁄’   Ἠ

Пϯ Ɫ5 ѡȲᴟὑẔ҃ ӻὔ ֥(netting sets)Ȳ⁄Ẕ’   Пϯ Ɫ 10

ѡȴ 
124 ╓┬ פּ  ҏ ѩẂᵮן ҷȴ 
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њ Ӣ Є ȲӼ ȴ 

(3) ֥ М ӻὔ њ Ӑ Пϱ ȸ ᴩ ὑ֥ М ӻὔ њӻ

ὔ ц פּ  П Ӑ Ȳ ѿ М ӻὔ њȲ ‍֥ М ӻ

ὔ њ Ἤ П Ӑ   Ɫϱ ȴ 

(4) ֥ М ӻὔ њЛԛ ֥ ∟По ѣвȲ ѻ ҫצ ứҵȲ

ᴩЬҠ Ɫ ֥ М ӻὔ њПӻὔȲṳѿ֥ М ӻὔ њП

Ӑȷо ѣ∟Ȳ ᴩ⁄ ┬‍֥ М ӻὔ њП Ӑȴ 

2. ‍֥ М ӻὔ њ П  

(1) ӻὔ ṼӐ  ứ ӻὔ њ‒ӣ П ӐȲṳ ӣ‒

ӣ ᾎɦ ᴩП ɧП ȴ 

(2) Ẕ פּ   ӣмΣнрл҈П ȴ פּ   Ҕ╗Б П פּ  Ȳ

ѿцӑ ᵀṼ М ӻὔ њ ḖἬ П פּ  ȴ ᴩצӑ П

פּ  ɎẂֽד ПἭ ɏȲӐ Ṽ ϡќ▀Ɏ ▲ɏ Ḗ ᴩ ӣ

мнрл҈П ȴ 

(Х) ᾎɎSA-CCRɏ 

1.  

(1) ᾎ ӣὑἇ Ӏ ɎOTCɏцӻὔἬӻὔП Ӣἤ  ₇ȷᴟὑצ ẙ

ӻὔɎSFTsɏ⁄ ӣӐ  Пв ₤ ᾎ ȲἨṼ‒ӣ

ᾎɦ ὂ ЏẓɧП ᾎ ứȲ ‒ӣ ὂ ∟ ȴ 

(2) ᾎ Ḕ ֽϯȸ 

a. П ȴ 

b. ἤ ὑ ϱӻὔ њὑ‒ӣ Ἤ ӣП 125ȴ 

(3) еֽהϯȸ 

%!$ ÍÁØὥὰὴὬὥz Ὑὅ ὖὊὉ ὅὠὃȟπ126 

 
125 ᴩ цӻὔ ӣ֝דП ḟứѠᾎɎ ᾎἨIRBᾎɏȴӻὔ њֽ МЊԍ ȲӼ

ӣIRBᾎПМЊԍ еהȴ 
126 CVA…╓Ṽ ⁄ 13е ɎɦIFRS 13 еб ɧɏ ԝП Ѡ ɎCVAɏȴ

ᴟὑ Ѡ ɎDVAɏȲṼ Ѡᾎ Ὑ Ϛ и ứ ᴩП ┬еб Ȳֽеб П

Ȳ…֪ ᴩӐṝ‒ӣ ПḂ Ȳṳὑ ֥ ԝӑ ҷἨᵓ ȲЛ Ϥ ῖ Ϛ

ӐП ȲDVA֪ Бᴞ ӐМל Ȳ╝Л ԛ ᴞCVAל ȴ 
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ẔМŀƭǇƘŀҐмΦпȲw/Ɫ ӐȲ…ѿכ ӻὔ ֥Ғѿ tC9Ɫӑẃ ֯

Ȳ…֯Ϛ ӻὔ ֥ϯԒѿ ᵑҒѿ ȲԛҒ ᴟ ӻὔ

֥ /±!…╓ ϱБ ԝП Ѡ ȴ 

(4) ֯֝Ϛ ӻὔ ֥ϯȲ’  ӻὔП ѿ ’  ӻὔП Ɫϱ ȴ 

2. Ɏ9!5ɏПᴷ  

 ӐɎw/ɏכ (1)

a. כӐ Ȳ Ṽ צ ’ ứиᵑפּ  ӣЛ֝еהȴ 

b. ᴩҠṼ ҅Ɏnovationɏ€ּפП ứ ӻὔѿ ɎẂֽḟứ ӻὔ

֥П Ӑכ ɏȲ ᴩ ӻὔ њ Пԉᴶ Ȳὑ ứ ѡ Ҁ ứ

П ȲҠᴞ Ẕ҃֝ד ѡц֝ד П ֥Ẇ Ȳ֯ᾎ√ϱ ѿ

ϚןҀ   ậ҅ צ ȴ ᴩҠ ӣԉᴶ֥ᾎצ П

Ѡה ӻὔȲҔ╗Ẕ҃ᶮהП  ȴפּ€҅

› Ἤ П€ּפ ֥ϯԝ ḖȲỞ ѿ Ѡה ȸ 

(i) ֯ ӻὔ њП ἨẔ҃פּ€ Ἤצӻὔṳ Ӣ Ϛ֥ᾎ 

ПּפứϯȲ ӻὔ њ Ӣ ȳפּ ȳ ἨẔ҃ ᾓᴖ ᾎ פּ Ȳ

ѿἬצҔᵶὑ פּ€ ӣ П ᵑӻὔӀ Ӕ Ғ П Ȳ

ѠП Ἠ 127ȷ 

(ii) ᴩ ậ Ӵҵ Ϣ ἬҏẓПᾎ√ ṓ Ȳѿ Ӣᾎ√ᾨ

ȲἬ ᾎ ѻ Ṽϯԝᾎ√ ứ ᴩ П ȸ 

· ӻὔ њ ӴἬ֮֯Ἤ ӣПᾎ√ȷ ӻὔ цӻὔ њП ҵ

иќ Ȳ⁄Ӽ ֥ иќ Ἤ֮֯Пᾎ√ȴ 

· ᵑӻὔПᾎ√ȴ 

ứפἨּפּ€ · ϩПᾎ√ȴ 

(iii) ֯ד ᾎ√Ҡ ḆϯȲ ᴩ צ ᶧѿ ’ ═ ֥

√ᾼᾎפּ ἤȴ 

(iv) ᴩ ᶙ׀ П ȲҔ╗ פּ֥ Ӑцᾎ√ ṓ Ȳѿ

 
МЛפּ€ 127 òצ ӻὔ њ Ӣ פּ Ȳб ӑ Пӻὔפּ њ П῏פּ Ȳ ќҀ

и  ἨᶙԓЛќҀП ȴ  
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ᵓӐ Ἠ ▲ȴ 

(v) ֽ€ּפМҔ╗ṛ Ɏǿŀƭƪŀǿŀȅ ŎƭŀǳǎŜǎɏ⁄Л ӣ П ứȴ 

c. ’  ӻὔɎӼᵛ ’  Л ᴩӻ ȲᵀҠ ’  ѿҵП

Ẕ҃ ’₇ɏП Ӑכ еה 

(i) ’  ӻὔП ӐⱢכ Ӣἤ  ᾼӀפ₇€ּ ל ᴩ═צ

∟ל₇᷉’ П ậ Є῏ȴ 

(ii) ’  ӻὔП Ӑכ еֽהϯȸ 

2# -!86 #Ƞπ 

ẔМ V…╓֯ ӻὔ ֥М Ӣἤ  ₇ПӀ ȲC…╓ ᴩ═

צ ’₇П᷉ל∟  

(iii) ӻὔМȲ ᴩПӻὔ њצᵓП ’ ứɎᵛפּ  ᴩ ẁᵀ

Лןậ ’₇ɏȲ Ɫ ’  ӻὔȴ 

d. צ’  ӻὔП Ӑכ еה 

ᾎϯ’  ӻὔП Ӑứכ Ɫ֯Л ’   ϯП Є

ȴẔ еֽהϯȸ 

2# -!86 #Ƞ4( -4!.)#!Ƞπ 

ẔМ Vế CПứ ’  ӻὔП ứהӐеכ ȲTHⱢӔᾼ֝ד

  ȲMTAⱢ ӻὔ њП ᵅ   ȲNICAⱢ ԝ

’₇  ȲTH + MTA ï NICAⱢỮӑ ’   П Є

Ȳѹᴕ ═ ═ᾼ ’₇Ѭ ȴ 

e. ӻὔ ֥ҵןậ֥ ’₇ 

ӻὔ ֥ҵןậП֥ ’₇ȲҠᵂⱢ ᴩӣὑὂ ӻὔ њ Ἤפּ כ

П ҷ῏ȲṼϯԝ ⁄ ȸ 

(a) צϚ ӻὔ ֥῏Ȳ ֥ ’₇ Ɫ ԝ ’₇  ȲṼϱ

ŎΦ’  ӻὔἨŘΦצ’  ӻὔП ứ ӻὔ ֥П  Ӑȴכ

(b) ӣϚ ѿϱП ӻὔ ֥῏Ȳ ֥ ’₇ ѿфΦόнύֵ ӻὔ

֥П ⁄ ȴ 
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(c) ֥ ’₇ ֝ ӣὑὂ ‍ Ӣἤ  ₇ц Ӣἤ  ₇П Ȳ

⁄ С Ӣἤ  ₇П ᴯ ӣὑὂ Ӣἤ  ₇ ȴ 

(2) ӑẃ ֯   

a. ӑẃ ֯  Ғ  ɎPFE add-onɏⱢ ӑẃϚדвɎ ’ ứɏפּ 

Ἠ’   Ɏצ’ ứɏвȲפּ  Ӣἤ  ₇ӻὔӀ П ֯

оȴ 

b. ӑẃ ֯ ӦẒ и ІȲӣѿ֪(i)כ ’₇ἨӀ ᴷ

Ϥᴕ ȳ(ii) Ғ  ȲӦ֢ ᵑП Ғ  Ἤ ȴכ еֽהϯȸ 

ӑẃ ֯ ɎPFEɏ= ֪І* AddOnaggregate 

ẔМȸ 

!ŘŘhƴŀƎƎǊŜƎŀǘŜⱢ  Ғ  ȸ 

ä=
a

(a)aggregate AddOnAddOn  

ẔМȲ!ŘŘhƴόŀύⱢ֢ ᵑ Ғ   

 

c. ֪ІП еהȸ 

֪І=ÍÉÎρȷυϷ ωυϷzὩὼὴz
Ϸz

 

֪ІⱢ±ȳ/ !ŘŘhƴŀƎƎǊŜƎŀǘŜо ֪ІἬ Пẗכ ȴ 

ẔМŜȄǇόΧύ Ɫ╓ ẗ Ȳ±Ɫ֯ ӻὔ ֥вП Ӣἤ  ₇ӻὔПӀ

Ȳ/Ɫ ᴩ═צ ’₇П᷉ל∟ ȴ 

(i) ֪І ὨЛᵅὑр҈ȴ 

(ii) ═צП ’₇ ᵅὑ Ӣἤ  Пפ₇€ּ Ӏ ɎЛṜ

’ɏȲ ӐⱢӔכ Ȳ ֪І ὑмȴ 

(iii) ═צП ’₇ ὑ Ӣἤ  Пפ₇€ּ Ӏ Ɏ

’ɏȲ ֪ІЊὑмȴ 

3. ֢ ᵑ Ғ  Ɏ!ŘŘhƴόŀύɏП Ḕ цד  

(1) ֢ ᵑ Ғ  П Ḕ ȸ 

a. Ṽḕ Ӣἤ  ₇ӻὔПѻ ֪ІἨֵ ֪ІȲ ӻὔи Ɫᵓ ȳ
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ҵ ȳ‒ӣȳ ẙἨ ₇ Х ᵑȴ ѻ ḖȲ

Пӻὔи♆ᴟֵ ᵑȷױ ᴩ ᶔ ḟứ ᴯи♆∟ПḕϚ ᵑ

ד ֪І ȳ ᴯɎӔȳ ɏ ᾎứ delta ȴ Ғ  Ṽ

П ᵑеהСѿ Ȳṳ ᵑἬצӻὔПӀ ᴷ Ɫ Ȳ Ғ

ӂᶁצ ȴ 

b. Ḕ ȸ 

(i) Ṽ ᵑӻὔᾼ ∟֤ӭӐ όŀ ᵑϯ ƛ ӻὔȲÄ  ύȳ ֪І

ɎaCƛόƳŀǊƎƛƴŜŘύἨaCƛόǳƴƳŀǊƎƛƴŜŘύɏцᾎứŘŜƭǘŀ όʵύȲ ᵑ ֥ᾼצ

֤ӭӐ ȴ 

(ii) ӻὔ ᵓ Ȳŋ ԛṼ ֥ щ ᾼеהҒ ᵑ ֥ᾼצ

֤ӭӐ Ɏ ᵑÊȲщ Ëᾼצ ֤ӭӐ Ȳ$ ɏȲ ֥ᾼצ ֤

ӭӐ ȴ 

(iii) Ṽ ֥ᾼצ ֤ӭӐ цᾎứ֪ІɎ{CɏȲ ֥ᾼ Ғ  Ȳԛ

Ғ ᴟ ᵑ ȴ 

(iv) ӻὔ ‒ӣȳ ẙц ₇Ϯ ᵑȲ Ṽ ᵑ κ ֥

ᵑᾼד … ֪ІȲ ᵑᾼ Ғ  ȴ 

c. Л֝ ᵑϯᾼ ֥ 

∟ѝ eἬ П цᾌ ⇔ӻὔҵȲ ֥֯Л֝ ᵑМПứ ֽϯȸ 

(i) ᵓ Ӣἤ  ₇ȲӦ֢ ᵑиᵑ Пכ ֥ȴ 

(ii) ҵ Ӣἤ  ₇ȲӦ֢ ɎŎǳǊǊŜƴŎȅ ǇŀƛǊɏиᵑ Пכ ֥ȴ 

(iii) ‒ӣ Ӣἤ  ₇ȲӦ ϚП ֥Ἤ  ȴכ

(iv) ẙ Ӣἤ  ₇ȲӦ ϚП ֥Ἤ  ȴכ

(v) ₇ Ӣἤ  ₇ȲӦп ֥Ἤ Ȳכ ₇ Ҕ╗ ȳ  ȳ

₇цẔ҃ ₇ȴ 

(2)  Ғ  ПἬ  

a. ɎtŜǊƛƻŘ ƻǊ ŘŀǘŜ ǇŀǊŀƳŜǘŜǊǎɏȸ iiii TSEM ̡̡̡ Ɏ ᴯѿדῶӱɏ 

(i) iM …╓ Ӣἤ  צפ₇€ּ вᾼ ∟ѡ ѡП ȴ
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Ӣἤ  ѿẔ҃פ₇€ּ Ӣἤ  ᵂⱢẔפ₇€ּ ᾼɎẂֽȲᵓ ӻ

ɏȲѹҠѿ ᾬ ậהѠפּ ᾼ€ּפɎᵛ ᴩ֯ ᾼ€ּפ פּ Ȳ

ᵛ═צ ᾼ€ּפᾼ ᴯɏȲ⁄ Ӣἤ  Пפ₇€ּ ӻ ѡⱢ ᾼ Ӣ

ἤ  Пẞפ₇€ּ ѡȴ 

ὑᵓ ц‒ӣ Ӣἤ  ₇Ȳ iSⱢ€ּפӢ ѡ ѡП Ȳ iE Ɫ

פּ€ ḇѡ ѡП ȴ Ӣἤ  ₇… Ẕ҃ᵓ Ἠ‒ӣ

  ЏẓП ɎẂֽᵓ ӻ Ἠ ẙ ɏȲ⁄€ּפ Ṽ ᾼ

Ɫ ȴ iSȳ iE ϯ Ɫ10 ѡȴ Ӣפּ€ ѡБ ӢɎẂֽБӔ

֯ ᴩᾼᵓ ӻ ɏȲ iS ứⱢ ȴ 

(ii) ὑἬצ ᵑМП ₇Ȳ iT Ɫ ᾼפּ€ ∟ ᴩѡ ѡ

П Ȳ ӣὑῶн ŘŜƭǘŀП ȴ 

(iii) ᵑӻὔẞ ѡ iM ȳ€ּפӢ ѡ iS 128ȳ€ּפ ḇѡ iE П Ẃֽϯȸ 

 

  Џẓ                              
iM  iS  iE  

ẞד10 ᵓ ӻ (IRS)Ἠ‒ӣ ӻפּ (CDS) 10ד10 0 ד 

Ӣ∟ד5 П10ד ᵓ ӻ  ד15 ד5 ד15 

6 ѣ∟Ӣ 12ѣẞ П ᵓ Ầ (FRA) 0.5ד1 ד0.5 ד 

 ӻ 6 ѣ∟ ᴩП5ד ᵓה ӻ

(swaption) 
 ד5.5 ד0.5 ד0.5

ӻ 6 ѣ∟ ᴩП5ד ᵓה ӻ

 
 ד5.5 ד0.5 ד5.5

ḕדҠ ᴩП10ד ᴍ ᵓה ӻ  ד10 ד1 ד10 

ẞד5 ѹ╓ ᵓ Ɫ6 ѣ Пᵓ ϱ Ἠϯ

₇ 
 ד5 0 ד5

ẞד1 ᾼ5ד ẙ  ד5 ד1 ד1 

ẞד1 П3 ѣ аרּ☺  ד1.25 ד1 ד1 

ẞד2 ᾼ20ד ẙ  ד22 ד2 ד2 

ѿ2דẞ ᾼ20ד ẙ Ɫ ᾼП6 ѣ  ד22 ד2 ד2 

 

b. ֪Іό iMF ύ 

(i) ֪Іч╣ ᵑӻὔ ₤П ȲṼצ ’  ӻὔиⱢϡ ȴ 

(ii) ֪І иІциӕП ᴯ Ϛ ȲẂֽ’   ɎMPORɏѿ

 
128 ᴍ ᵓה ӻ Ȳ€ּפӢ ѡSi ὑ Ҡנ ᴩѡȲ€ּפ ḇѡEi ὑ

ᾼᵓ ӻ ᾼ€ּפ ḇѡȴ 
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цӻὔ ɎMɏ…ѿ250 ѡⱢ Ȳ⁄иӕӼ ѿ250

ѡⱢ ȷ ’   ɎMPORɏцӻὔ ɎMɏ…ѿד

Ɫ Ȳ⁄иӕ ѿ1דⱢ ȴ 

(iii) ’  ӻὔП ֪І  

ὓὊ
ÍÉÎ ὓȷρ ώὩὥὶ

ρ ώὩὥὶ
 

aƛⱢӻὔƛᾼ Ȳϯ Ɫмл ѡȴ 

(iv) ’  ӻὔП ֪Іȸ 

ὓὊ
σ

ς

ὓὖὕὙ

ρ ώὩὥὶ
 

athwƛ╥צ’ ’ứПӻὔƛᾼפּ    ̢ 

(v) ’   ȸ 

ὑứ ὑḕNщ Ϛװ’  ПӻὔȲẔ’   ᴟю ὑ’

  ϯ ɎFɏҒ N-1щȸ 

’   ʦFʞNʟ1 

› ’   ϯ ԝӱֽϯȸ 

 ̧ ứḕѡӀפּ ᴷц ’  П‍ М Ӣἤ  ₇ӻὔП’

  ϯ Ɫ10 ѡȴ 

 ̧ Ẕⅎљּפứḕѡ ’  П М Ӣἤ  ₇ӻὔ

П’   ϯ Ɫ5 ѡȴ 

 ̧ ӻὔ ֥Ҕᵶ 5,000 ѿϱȲ‍ М ӻὔ њПӻὔП’

  ϯ Ɫ20 ѡȴ 

 ̧ ӻὔ ֥ Ϛצ ἨϚ ѿϱПӻὔҔᵶᵅ☼ ἤ129П ’₇ἨЛ

ὔ ПOTC Ӣἤ  ₇ Ȳ⁄Ẕ’   Пϯ Ɫ20

ѡȴ 

 ̧ ֽ ᴩ›ϡủП ӻὔ ֥ Ӣ ’Пװ2   ᾨ Ȳѹᾨ

 
צ 129 ’₇цOTCӢἤ  ₇Пᵅ☼ ἤἨЛὔ Пứ Ȳ в ₤ ᾎɎIMMᾎɏ

П ứ֝דȴ 
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Ἤ ӣП’   ȲⱢч╣ ҭ Ȳ ᴩ∟ϡủ

ӻὔ ֥Ἤ ӣП’   Ȳ ᴟю ᴟϱ ’   ϯ

ᾼ2 ȴ 

c. ᵑӻὔ ∟П֤ӭӐ ό ᵑŀϯ ƛ ӻὔȸ )(a

id ύ 

(i) ὑᵓ ц‒ӣ Ӣἤ  ₇Ȳ ᵑӻὔ ∟֤ӭӐ Ɫ ⱢӐ

∟Пӻὔ֤ӭӐ  ѿᾎứ׀ ό iSD
ύȲеֽהϯȸ 

)(a

id Ґόӻὔ֤ӭӐ ύϝ iSD  

ὛὈ
ÅØÐπȢπυzὛ ÅØÐ πȢπυzὉ

πȢπυ
 

(ii) ὑҵ Ӣἤ  ₇Ȳ ∟֤ӭӐ ứ Ɫ Мפּ€ ⱢӐ

Пҵ ֤ӭӐ ȴ ҵ Ӣἤ  ₇Ẓ Ꞌ‍Ӑ Ȳ⁄Ẓ П

ҵ ֤ӭӐ  Ԓ ⱢӐ ȲṳѿẔМӐ Є῏Ɫ ∟

П֤ӭӐ ȴ 

(iii) ὑ ẙц ₇ Ӣἤ  ₇Ȳ ∟֤ӭӐ ứ Ɫḕ ᴯῖ

Ἠ ₇ᾼӀ Ɏֽῖ ȳᾒ ɏ ѿӻὔ ᴯ ȴ ὑ ẙц ₇ᾌ

⇔ӻὔȲẔ ᴯ Ӧ ᾼᾌ Ἠ ậ҅Ȳ ᴯ Ӧּ֥֤פӭӐ ậ

҅ȴ 

(iv) ֵ ӻὔ֤ӭӐ צὙ ứ ѹỆứᴟẞ ѡȴ ֽ‍ ϱ ᾓ Ȳ ᴩ

ѿϯԝ ⁄ḟứẔӻὔ֤ӭӐ ȸ 

 ̧ ὑẓ ֵ ѩ ПӻὔȲẂֽϡа ɎBinary or digital optionɏἨ

ӭ Ҡ ֫ ПӻὔȲפּ€ ᴩ ḕϚ Пӻὔ֤ӭӐ Ȳṳѿ

ὨП Є ⱢẔӻὔ֤ӭӐ ȴӻὔ֤ӭӐ П ⁄ֽϯȸ 

 ̧ ὑ ᴩ K iПϡа Ɏ ϤἨ ҏɏȲ Ϥц ҏ֝ ₤Ɏ

Ἠ ɏ ה Пϱϯ Ɏcollarɏ ֥Ȳ ᴩ иᵑⱢ0.95Kiц

1.05KiȲѿậ Ẕѩ ПῺᴿ Ȳᵛᵓӣcollar ֥Ȳ֯Ẓ ᴩ

Пҵ ֥ҏϡа Пѩ ȴẔצ ֤ӭӐ  ѿcollarП ה

Ϥ ц ҏ иכ Ȳᾎứdelta ῶϚеה ȴ

ϡа ᾼצ ֤ӭӐ  ѿ ѩ ᾎứ֪І
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130Пѩ Ɫϱ ȴ 

 ̧ █ ӻὔПѩ ѿ ה Пѩ ֥҅ῶɎẂ ȸֽϱϯ ȳ

ѡˍה ȳ ȳה ɏȲ⁄ḕה ה иᶁכ Ɫ ᵑ

ӻὔȴ 

 ̧ ֵ ќҀ Пצ ֤ӭӐ  Ѡהȸֵ ќҀ ѿϚװἤ

ќҀ П ֥ῶӱȲẔМḕ Ɫ ᵓ ᾼ ứҀ П

ה ȴḕ ᵓ ϱ /ϯ Ȳ€ּפӢ ѡSiц ᴩѡ

Ti ứⱢҀ П ѡȲ€ּפ ḇѡEi ứⱢҀ ПṤѡȴ 

 ̧ ӻὔ֤ӭӐ ậḟὑӀ Пеה Ȳ ᴩ ѿ ›Ӏ ẃḟứẔ

ӻὔ֤ӭӐ ȴ 

 ̧ ὑҠ ֤ӭӐ П€ּפȲֽӐ  ӻ ếӐ  ӻ Ȳ ᴩ ѿ€

פּ П Ғ Ѡה ӂᶁ֤ӭӐ ȴ€ּצפ ὙҠ ֤ӭӐ 

  ПἬצᵓ ц‒ӣ Ӣἤ  ₇ᶁ ӣױ ứȴᵀЛҔ╗֤ӭӐ 

ПӻὔɎ Ɫҵ ȳ ц ₇ Ӣἤ  ₇ɏȴ 

 ̧ ẓ ἤᾼӻ Ӈפּ€ כ Лẓ ἤӻ ᾼ֤ӭӐ Ȳפּ€

ᵛӻ Мᵓפּ€ ᶁ ϱϚ ֪ІȲᴖ֤ӭӐ Ӽ ϱ ֪Іẃḟ

ứẔӻὔ֤ӭӐ ȴ  

 ̧ ὑẓװֵצӐ ӻ ᾼ Ӣἤ   ȲẔ֤ӭӐפ₇€ּ ϱ Ӣἤ 

МӐ ӻפ₇€ּ ᾼװ ȲѿḟứẔӻὔ֤ӭӐ ȴ 

 ̧ Ӣἤ  ∂…פ₇€ּ ὑ ứѡ ᴯҠ ѹӻὔ ԈӼҠ

Ȳѿᴟ€ּפᾼеб Ɫ ȲẔ Ɫ ֯ẞϯװ ѡ ⱢѦȴ 

d. ᾎứŘŜƭǘŀ Ɏ ƛɻɏ 

ᾎứŘŜƭǘŀ Ɏ ɏɻ Ṽ ӻὔ ᴯП Ἠ Ȳѿцӻὔ ₤Ɏ ȳ

’ иẙȳ ƴ ᴯ ӣ‒פּ Ӣἤ  ₇ȲἨױ‍Ϯ῏ɏṼϯ

ῶḟứȸ 

 

 
130 ᾎứ֪ІП Ȳ ῶϚ ᾎứdeltaȲ ѿϡа П ᴩѡTi ᾼ › Pi

֢ᴞ Ϥ ҏȴ 
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ῶϚȸᾎứdelta

Ɏŭiɏŭi 
ѻ ֪І╥  ᴯ

131 

ѻ ֪І╥ ᴯ
132 

  Џẓ(ЛҔᵶ

Ἠ ’ иẙ

(CDO tranches) ȳ n ᴯ

ӣ‒פּ Ӣἤ 

₇) 

+1 -1 

 
ŭi  ҏ 

133 
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ꜚ

ở

Ở
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Ȣ Ɑz░ ╣z░

Ɑ░z ╣░

Ợ

ỡ
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ᴩ ḟứϯԝ ȸ 

Pi: ᾼ 134Ɏᵛ Ȳ Ȳӂᶁ ɏ 

K i: ᴩ  

Ti: ᾼּ֥פ ᴩѡ135 

Πjȸ P/KЄὑ ȲΠⱢ ȷ P/KⱢ Ἠ ȲΠῶӱ ᵅҠ ⇔П

ȲṿἬ ᵑП ֪ІҠⱢ 136Ȳҫ ᵓ ֝Ϛ ᵑПἬצ

ṿӣ֝דП ΠȲẔ҃ ᵑ ᾼП Ӽṿӣ֝ד ⁄ ȴ 

Пᾎứᾌ ⇔ůi ѿӻὔᾎứ֪ІⱢ Ɏ ṓῶϡɏ 

 
ŭi ( ’ ) ҏ ( ẁ’ ) 

’ и

ẙ (CDO 

tranches)ȳ n

ᴯ ӣ‒פּ Ӣ

ἤ  ₇ 

)*141(*)*141(

15

ii DA ++
+  

)*141(*)*141(

15

ii DA ++
-  

ᴩӇ ḟứϯԝ ȸ 

A i: CDOᾼ ҷ ɎAttachment pointɏ 

Di: CDOᾼ ҷѦ ɎDetachment pointɏ 

n ᴯ  Пפּ ₇ȸ ᴃМצm ᴕ П n ᴯ ӻὔȲϱפּ

еהП ҷ (A)цѦ (D)иᵑѿ(n-1)/mến/m҅Ϥȴ 

 
131 ɦѻ ֪І   ᴯɧ…╓ ѻ ֪Іᾼ Ғ Ȳ  ЏẓᾼӀ Ӽ Ғȴ 
132 ɦѻ ֪І ᴯɧ…╓ ѻ ֪Іᾼ Ғ Ȳ  ЏẓᾼӀ юȴ 
133еהМᾼΒ ҅ῶ и ẗ ȴ 

134 (1)Ɫᴕ ᵓ ц ẞ ›Ҡ ҏ П  ☼ɎẂֽῖ ɏȲᾎứdeltaеהМ ṿ

ӣ ᾼ ᾼ Ɏᴖ‍ᵛ ɏȴ 

(2)Ṹ☺ה Пᾎứdelta Ȳ ᾼ ὑӣὑѩ П ›ӂᶁ ȴ 
ếᴍהרּ 135 ה ȲTi ὑ ῺϚװҠ ᴩѡȴ 
136 ὑ ᴩ ᴖṕȲKi+ΠjϷ Єὑ Ȳᵡ⁄ ⱢΠj Ϛ ḆЄ ȴ 
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e. ᾎứ֪ІɎ{Cƛόŀύɏ 

֢ ᵑἬ ӣПᾎứ֪ІֽῶϡȲ Ӧ цᾌ ⇔ӻὔ Пכ ֥Ἤ

ӣПᾎứ֪Іֽϯȸ 

(i) Ӣἤ  ₇Ἤ ПṼ ⱢẒ ֪ІȲѹѿ Ϛ ᵑ137Ɏ ӻὔɏ

ᴩ Ȳ иᵑ ᴟד П ᵑϯП ֥ȴḕϚ ֪

ІἬ ӣПᾎứ֪ІⱢ ứ ᵑПᾎứ֪Іԛ ѿϡиПϚȴ 

(ii) Ӣἤ  ₇ ֪ІПᾌ ⇔ Ɏᾌ ⇔ӻὔɏȲ иᵑ ᴟד

П ᵑϯП ֥ȴӦᾌ ⇔ӻὔἬ Пכ ֥ȲἬ ӣПᾎ

ứ֪ІⱢ ứ ᵑПᾎứ֪Іԛ ѿХȴ 

f. ᾎứד … ȸɎ
)a(

ir ɏ 

ӻὔ ẙȳ‒ӣѿц ₇ Ӣἤ  ₇Ȳὑ tC9 ŀŘŘπƻƴ Ȳ

ѿᾎứד … Ɫ Ȳḟứ ᵑӻὔ Пὂ ⇔ȴ 

g. ֢ ᵑἬ Пᾎứ֪Іȳᾎứד … ȳᾎứ ᾌ ⇔ֽϯῶȸ 

ῶϡȸᾎứ֪Іȳᾎứד … цᾎứ ᾌ ⇔ 

ᵑ  
ᾎứ֪І

ɎSFi(a)ɏ 

ᾎứד

…

Ɏ )a(
ir ɏ 

ᾎứ

ᾌ ⇔

Ɏůi  

ᵓ   0.50% - 50% 

ҵ   4.0% - 15% 

‒ӣȲ Ϛ ᾼ AAA 0.38% 

50% 100% 

AA 0.38% 

A 0.42% 

BBB 0.54% 

BB 1.06% 

B 1.6% 

CCC 6.0% 

ӑ  1.06% 

‒ӣȲ╓  
᷾  0.38% 

80% 80% 
‍᷾  1.06% 

ẙȲ Ϛ ᾼ  32% 50% 120% 

ẙȲ╓   20% 80% 75% 

₇ 
 40% 

40% 
150% 

Ӱᾒ/щ  18% 70% 

 
137 Ӣἤ  ₇Ҕᵶ2 ѹѿЛ֝П ᵑ (Ẃֽ ᵓӻ )Ȳ⁄Лắ ὑױ Ѡ

⁄ȷчПה Ɫ‍ ҵ ӻὔ€ּפȴ 
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   18% 

₇ 18% 

Ẕһ 18% 

4. ᵓ Ӣἤ  ₇ Ғ  П  

(1) ṼӻὔПɦ ᵑɧи Ɫ ᵑ ֥ƧȲԛ ᵑ ֥Ṽ€ּפ ḇѡό%ύ

иⱢѿϯϮ щ ȸ 

ŀΦ ЊὑϚדȴ 

ōΦ ϚדѿϱХדѿϯȴ 

ŎΦ ЄὑХדȴ 

֝щ ᴯҠᶙԓὂ ȷ щ ᴯ ∟ Ḕ ᴩ иὂ ȴ 

(2) ᵓ Ӣἤ  ₇ Ғ  П Ḕ ֽϯȸ 

Ḕ Ϛ ֢ ᵑόƧύ֢щ όƪύצ ֤ӭӐ 
)( IR

jkD  

ä
Í

=
),(

)()()( **
kj MBCcyi

type

i

IR

ii

IR

jk MFdD d  

),(
kj

MBCcyi Í ҅ῶƛ ᵑƧȲщ ƪМПἬצӻὔȴӼᵛȲḕ ᵑϯ֢

щ Пצ ֤ӭӐ ⱢᾎứŘŜƭǘŀ ѿ ᵑӻὔ ∟П֤ӭӐ ц

֪ІПҒ ȴ 

Ḕ ϡ Ғ ֝Ϛ ᵑϯ֢щ Пצ ֤ӭӐ Ȳѿ ᵓ Ӣἤ 

₇ ֥Пצ ֤ӭӐ 138ȸ 

 [ )(

2

)(

1

2)(

3

2)(

2

2)(

1

(IR)

j **4.1)()()(Notional IR

j

IR

j

IR

j

IR

j

IR

j DDDDDEffective +++=  

]2
1

)(

3

)(

1

)(

3

)(

2 **6.0**4.1 IR

j

IR

j

IR

j

IR

j DDDD ++  

Ḕ Ϯ ᵑ ֥П Ғ   

 
(IR)

j

)()( Notional * EffectiveSFAddOn IR

j

IR

j =  

Ḕ ҳ ᵓ Ӣἤ  ₇П Ғ   

ä=
j

IR

j

IR AddonAddOn )()(  

5. ҵ Ӣἤ  ₇ Ғ  П  

(1) ṼӻὔПɦ ɧи Ɫ ᵑ ֥Ƨȴ 

 
138 ᴩҠ Лṿӣ щ ᾼὂ ȴ֯ױ ᾓϯȲד еהⱢ )(

3

)(

2

)(

1

(IR)

jNotional E IR

j

IR

j

IR

j DDDffective ++=  ȴ 
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(2) ҵ Ӣἤ  ₇ Ғ  П Ḕ ֽϯȸ 

Ḕ Ϛ ᵑ ֥Пצ ֤ӭӐ  

    ä
Í

=
jHSi

type

i

FX

ii MFdEffective )()((FX)

j **Notional d  

  ẔМȲjⱢ ȲiÍHSj҅ῶ i ὑ ֥ HSjМПἬצӻὔȴӼᵛȲḕ

Пצ ֤ӭӐ Ɫᾎứ delta ѿ ᵑӻὔ ∟П֤ӭӐ ц

֪ІПҒ ȴ 

Ḕ ϡ ᵑ ֥П Ғ   

(FX)

j

)()( Notional * EffectiveSFAddOn FX

j

FX

HSj
=  

Ḕ Ϯ ҵ Ӣἤ  ₇П Ғ   

ä=
j

FX

HS

FX

j
AddOnAddOn )()(

 

6. ‒ӣ Ӣἤ  ₇ Ғ  П  

(1) ṼӻὔПɦ Ɏ Ϛ ἨϚ ╓ ɏɧи Ɫ ᵑ ƪȴ 

(2) ‒ӣ Ӣἤ  ₇ Ғ  П Ḕ ֽϯȸ 

Ḕ Ϛȸ ᵑ Пצ ֤ӭӐ  

ä
Í

=
kEntityi

type

i

Credit

ii MFdEffective )()((Credit)

k **Notional d  

ẔМȲ kEntityiÍ ҅ῶi ὑ ᵑ kПἬצӻὔȴӼᵛȲḕ Пצ ֤

ӭӐ Ɫᾎứ delta ѿ ᵑӻὔ ∟П֤ӭӐ ц ֪ІПҒ ȴ 

Ḕ ϡȸ ᵑ П Ғ   

(Credit)

k

)()( Notional * EffectiveSFAddOn Credit

k

Credit

Entityk
=  

ὑ Ϛ ᾼ Ȳ )(Credit

kSF …Ṽ ᾼП‒ ḟứȴ ὑ╓ ᾼȲ

…Ṽ╓ Ɫ᷾ Ἠ‍᷾ ḟứȴ 

Ḕ Ϯ ‒ӣ Ӣἤ  ₇П Ғ   

2

1

22)(

2

)()( ))((*))(1()(*
ù
ù

ú

ø

é
é

ê

è
-+ö

÷

õ
æ
ç

å
= ää

k

k

Credit

k

k

k

Credit

k

Credit EntityAddOnEntityAddOnAddOn rr

ẔМȲ )(Credit

kr Ɫ ᵑ ƪ ӣПד … ֪ІȲḟứ‒ӣ Ӣἤ  ₇

ᵑвὂ ȴד … ȲṆ ἤכи Ȳὂ ὨϷ Єȴ 

7. ẙ Ӣἤ  ₇ Ғ  П  
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(1) ṼӻὔПɦ Ɏ Ϛ ἨϚ ╓ ɏɧи Ɫ ᵑ ƪȴ 

(2) ẙ Ӣἤ  ₇ Ғ  П Ḕ ֽϯȸ 

Ḕ Ϛ ᵑ Пצ ֤ӭӐ  

 ä
Í

=
kEntityi

type

i

Equity

ii MFdEffective )()((Equity)

k **Notional d  

Ḕ ϡ ᵑ П Ғ   

 (Equity)

k

)()( Notional * EffectiveSFAddOn Equity

k

Equity

Entityk
=  

Ḕ Ϯȸ ẙ Ӣἤ  ₇ Ғ   

2

1

22)(

2

)()( ))((*))(1()(*
ù
ù

ú

ø

é
é

ê

è
-+ö

÷

õ
æ
ç

å
= ää

k

k

Equity

k

k

k

Equity

k

Equity EntityAddOnEntityAddOnAddOn rr

ẔМȲ )(Equity

kr Ɫ ᵑ ƪ ӣПד … ֪ІȲḟứ ẙ Ӣἤ  ₇

ᵑвὂ ȴד … ȲṆ ἤכи Ȳὂ ὨϷ Єȴ 

8. ₇ Ӣἤ  ₇ Ғ  П  

(1) ӻὔ Ɫ ȳ  ȳ ₇цẔ҃ҳ ֥όƧύȲԛṼ ₇ ₤

όƪύ139 ӻὔ ᴩ ȴ 

(2) ₇ Ӣἤ  ₇ Ғ  П Ḕ ֽϯȸ 

Ḕ Ϛ ᵑ ֥ ₇ ₤όƪύ Пצ ֤ӭӐ  

ä
Í

=
kTypei

type

i

Com

ii MFdEffective )()((Com)

k **Notional d  

Ḕ ϡ ᵑ ֥ ₇ ₤όƪύП Ғ   

(Com)

k

)( Notional *)( EffectiveSFTypeAddOn Com

Type

j

k j
k

=  

Ḕ Ϯ ᵑ ֥П Ғ   

2

1

22)(

2

)()( ))((*))(1()(*
ù
ù

ú

ø

é
é

ê

è
-+ö

÷

õ
æ
ç

å
= ää

k

j

k

Com

k

k

j

k

Com

k

Com

HS TypeAddOnTypeAddOnAddOn
j

rr

ẔМȲ )(Com

kr Ɫ ֥Ƨ ӣПד … ֪ІȲḟứ ₇ ᵑвὂ

ȴד … ȲṆ ἤכи Ȳὂ ὨϷ Єȴ 

Ḕ ҳ ₇ Ӣἤ  ₇П Ғ   

 
139 ₇ ₤ ῶϡȴ 
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        ä=
j

Com

HS

Com

j
AddOnAddOn )()(

 

9. ֵ ’ ứפּ  ֵ ӻὔ ֥П ⁄ 

(1) ֵ ’ ứПפּ  ⁄ 

ֵ ’ ứפּ  ӣὑ Ϛ ӻὔ Ɏ֥ƴŜǘǘƛƴƎ ǎŜǘɏ Ȳ ӻὔ ֥

ԒṼ֢ᴞ П’ ứȲὊиⱢפּ  І ӻὔ ֥ɎǎǳōπƴŜǘǘƛƴƎ ǎŜǘǎɏȲ

Ϛױ ⁄֝ ӣὑ ӐɎw/ɏцӑẃכ ֯ ɎtC9ɏȴ 

(2) ֵ ӻὔ ֥П ⁄ 

ŀΦ כӐ 

Ϛ’ ứפּ  ӣὑֵ ӻὔ ֥ Ȳὑ ứПԉᴶ Ȳ ӐⱢכ

ѿϯẒ П֥ ȸ 

Ὑὅ άὥὼ ÍÁØὠ ȷ̛ άὥὼὅ ȷπȷπ
ᶰ

ʞάὥὼ άὭὲὠ ȷπ άὭὲὅ ȷπȷπ
ᶰ

 

ẔМҒ ϯ b{a!╓’ ứפּ  ӣПἬצ ӻὔ ֥Ȳ±b{̔ ῶ ӻ

ὔ ֥b{П Ӏ ᴷ Ȳ/a!…╓Ҡӣ ’₇Пּפ   ȴ 

ōΦ ӑẃ ֯  

Ϛ’ ứפּ  ӣὑֵ ӻὔ Ȳ֥Ẕ ’₇ПןҀ Ṽ ’ ứפּ 

ἬצӻὔФὂ∟П Ӏ ᴷ ᴖứȲ ӻὔ ֥ ȴ ᵛ ’₇

Ҁן ṳЛӇ Ṝѿὂ ӑẃ ֯ ȴ֯ױ› ϯȲ Ṽ ’  П

Ѡᾎ PFE add-onȲԛ ӻὔ ֥вἬצӻὔП PFE add-onСѿҒ Ȳ

еֽהϯȸ 

   ä
Í

=
MANS

inedunm

NSMA PFEPFE )arg(
 

ẔМ )arg( inedunm

NSPFE … ’   Ḗ П ӻὔ ֥NSПPFE add-onȴ 

(г)в ₤ ᾎɎIMM ᾎɏ 

1.  

(1) ᴩӇ Ӑ ȲỞ ӣв ₤ ᾎẃ Ἠ פּ ȴ

ᴩ… ӣв ᾎ(IRB)Ἠ ᾎẃ ‒ӣ ȲᶁҠӨ ṿӣв

₤ ᾎ ӻὔ њ‒ӣ ȴ 
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(2) ᴩ Ҭ ἇ Ӏ Ӣἤ  ₇ȳҬ צ ẙ ӻὔȳἨ֝

ϡ῏ ӣв ₤ ᾎ ӻὔ њ‒ӣ П Ἠ EADȲѿ

ᾎứ ӐȲ ᶁ ֥Ӑ  ὑ Пד ứȴ֯ Ϥв ₤ ᾎ

ῴ Ȳ ᴩ и ӣ ᾎȲᵀ ᴩӇ ֣Ӑ ὙẔ ӻὔвἬ

צ Ϥв ₤ ᾎПד ȴ 

(3) Ữӑậ Ӑ ṿӣв ₤ ᾎП ᴩȲ Ἤצἇ Ӏ Ӣἤ 

₇ц ӻ щ ӻὔȲӇ ṿӣ ᾎȴ 

(4) ֯ ӣв ₤ ᾎ∟Ȳ ᴩӇ ═ דׂ ứц ḖȲҬ֯צ ᾭᾓ

ϯȲ Ӑ ֝ ȲỞ иἨἬצ ⌠ ӣ ᾎȴױ Ȳ ᴩӇ

ὙẔṿӣ ὔПѠᾎЛ ᾎứ Ӑ Ӣ ᵓᴩⱢȴ 

(5) ᴩṼв ₤ ᾎᴷ ҏП Ἠ alpha ЛṜѿч╣Ẕӻὔ њ‒ӣ

ȲӐ Ḗ ᴩ ӔẔᴷ ȳ ӣ П Ἠ alpha ȳ ֫ ᴩ

ṿӣв ₤ ᾎП ҠȲἨẔ҃ᶔ П ╟ȴ 

2. Ἠ פּ ɎEADɏПᴷ  

(1) ӻὔ њ‒ӣ ế EAD…ᴞ ӻὔ Ɏ֥netting setɏ Ғѿ ȴ

Ϛ ֥ ᾼв ₤ȲӇ Ὑ ╓ҏ Ӏ Ɏֽȸᵓ ȳ ɏ

Ȳ ӻὔ ֥Ӏ ἬҠ Ӣ П иᵉ ᶮȴ ∟ṼӀ П

ҏ ӻὔ ֥֯ӑẃḕѡПӻὔ њ‒ӣ ȴ ὑБןậ’  

Пӻὔ њȲ ₤ ᴕ ẞ ’₇ӑẃᾼ ȴֽὨ ֥в ₤ ᾎ

М ὑ ’₇П оȳ о ḖȲ ᴩ ‒ӣ ᾎ ὂ Џẓ

МП֥   ’₇ Ϥᴕ Ȳӣѿ ӻὔ ֥Ӏ П

иᵉȴ 

(2) ᴩ֯ ӻὔ њ‒ӣ פּ П Ӑ Ȳ ѿ᷾ ֥Ɏportfolio-

levelɏ Ғѿ Ȳᴷ Ғ ӂᶁצ Ȳ ṿӣ ›Ӏ

ц ӻὔ ֥Ғ ӂᶁצ ᴩҒ Ӑȴ 

(3) ֪Ɫ ᴩБ ’₇П Ὠ Ϥ Ἠ EADП Ȳ╝֯

פּ ҷ ȲЛ ԛ Ҡ ’₇П‒ӣὂ ὨȲᴖ ӣ ᴿ ’Ὅ
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П פּ ҷ ȴ 

(4) ֯в ₤ ᾎϯȲ ᴩЛ Ҭṿӣ Ϛ ₤ȴ Ӑ ╥ѿ ₤

Ɏsimulation modelɏ Ɫ Ẃ ὙȲᵀṳЛ Ḗ ᴩṿӣ ứ ₤ȴҬ ֥Ӑ

Ἤ Пԓ ḖȲѹ Ϡ ҫᴩ ᾼ ӻ щ ӻὔПҵȲ ӣ֯Ἤצӻὔ

њ‒ӣ П Є ϱȲ⁄иέἤ ₤Ɏanalytical modelɏӼҠ ắȴ 

(5) Ἠ П ȲӇ Ẕ П иᵉẃ Ȳѹ

⇔ᴕ иᵉҠ ṳ‍ и Ȳᴖצ Ɏ⁴ᶠɏП ᶮȴ 

(6) ṿӣв ₤ Ȳ Ἠ EADП еֽהϯɎӻὔ њֽ ҏצὙ

П ứ ֣ Ȳ Ṽϯ 5ȳ(4)צ ֣ П ứ ɏȸ 

פּ  = Ŭ × Ғ ӂᶁצ            (1) 

(7) Ғ ӂᶁצ Пᴷ ȸ 

a. ԒȲ ᴷ ӑẃ█ѡɎtɏП ɎEEtɏȲ …ѿӀ ֪ІȲֽ

ᵓ ȳ ȲӑẃᾼҠ Ɫ Ȳᴷ Ҡ ᾼ ȲԛḖ ӂᶁ ȴв

₤ᴷ ӑẃϚṆԝ t1, t2, t3éП 140ȴ 

b. ẔװȲצ ɎEffective EEtkɏ⁄Ṽϯה ȸ 

Effective EEtk = maxɎEffective EEtkï1, EEtkɏ           (2) 

ẔМȲt0╓ ᴷ ѡȲEffective EEt 0ᵛⱢ ȴ  

c. Ғ ӂᶁצ ɎEffective EPEɏ╥ӑẃϚצד Пӂ

ᶁ ȴ ֯ ӻὔ ֥МἬפּ€צᶁ֯Ϛדвẞ ȲҒ ӂᶁ

ɎEPEɏ╥ ӻὔ ֥вἬפּ€צẞ ›Ȳ Пӂᶁ ȴҒ ӂᶁ

צ צ╥ ᾼҒ ӂᶁȲֽϯהἬӱȸ 

Effective EPEʦ ä
=

),1min(

1

ẞ ѡד

k

Effective EEtk Ĭ ȹtk            (3) 

ẔМȲ ȹtk = tk ï tkï1Ȳױ б ֯ ӑẃ Ȳҏ ṳЛד

Пᾭᾓȴ 

(8) Alpha Пᴷ  

 
140 ϱȲ Ṽ ӑẃ П иᵉȲᴖ‍ МӴ иᵉẃ ȴ ᴕ ẞ ϱ

МӴ иᵉҠ ⱢҠᴩȲ╝ױ ṳЛ ứ ӣᴶ иᵉȴ 
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a. Alpha (Ŭ) ứⱢ 1.4ȴ 

b. Ӑ Ṽ ᴩӻὔ њ‒ӣ П ᾭᾓȲ Ḗ ᴩṿӣ П Alpha ȴ

ṿӣ Alpha ПᾭᾓҠ Ҕ╗ȸӻὔ њи ⇔ыᵅȳ ὑϚ ֣

צ ⇔ ȳӻὔ њ ПӀ ẓצ ד⇔ ἤȲ Ẕ֪҃ ᵑ

֪ Ἤ Пӻὔ њ‒ӣ ȴ 

c. ṜἬצᵂ ḖȲ֯Ӑ ϯȲ ᴩ ᴞᴩᴷ alpha ȸ 

(i) ϯ Ɫ 1.2ȴ 

(ii)  alpha ὑϯԝϡ῏Пѩ ȸ 

Â иІⱢṼԓ ᾎɎfull simulationɏἬᴷ ПἬצӻὔ њ‒ӣ

Ḗ ᴖ П Ӑȷ 

Â иӕⱢṼ EPEḖ ҏП ӐɎиӕɏȴ 

(iii)  ᴩӇ Ṝᴞᴩᴷ EPEПἬצᵂ ḖȲѹ ὙẔв ᴞᴩᴷ П

alpha Ȳ֯иІ и Ẕ ֢ӻὔ њἬ ṶӻὔἨӻὔ ֥ПӀ

ȲẔ иᵉ ד ἤПѻ ẃ ɎẂֽ֢ӻὔ њП דפּ

ἤ Ӏ ế פּ Пד ἤɏȴ 

(iv) ֯иӕ иȲ Ғ ӂᶁ ɎEPEɏ ⱢϚỆứПὍ ẃ

ṿӣȴ 

d. ᴞᴩᴷ alpha П ᴩӇ ’ alphaПиІ иӕ ӣϚ ᾼ ₤Ѡᾎ ȳ

ứế᷾ ֥ȴἬṿӣПѠᾎӇ ὑ ᴩПв Ӑ ₤ȳѹ

ᶙצ П ѝԈц ӴП ȴױҵȲ ᴩḕủ ᴟю ϚװẔᴷ ȷ

᷾ ֥П כ о Ȳ⁄ ḆҒ ȴ ᴩӼ ᴷẔ

₤ ȲӐ ᴷ ᴩᴞᴩᴷ П alpha ╥ᵡצ Є П ᶮɎ Є

…иІП ₤ Ἤ ȲяẔ╥֯׀ ҐἤП ᾓϯɏȴ 

e. ֯ ṶӀ ‒ӣ П ֥ ȲἬṿӣПӀ ֪ІПᾌ ⇔ ד

… ȲӇ ᴕ ‒ӣ ֪ІП ԈȲѿч╣Ҡ ὑ ҏ Пᾌ ⇔

ếד … ϱсȴв ᴷ П alpha ᴕ ẞ Пи ⇔ȴ 

(9) ẞ  
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a. ֽὨ֯ӻὔ ֥Мẞ щ  П€ּפ Ởẞ ϚדȲ⁄‒ӣ в

ᾎМצ ẞ (M)П ѿϯ еהậ҅ȸ 
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ẞ ѡ
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1

1
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t

kkk

t

k

kkk

dftEEffectiveE

dftEEdftEEffectiveE

M  

ẔМȲ֯ӑẃ  tk МȲdfk ╥ Ѭ֪ІȲẔ҃ ֽϱ еהȴ ᴿ

ὑԍ ₤ П ѠהȲצ ẞ ɎMɏПϱ Ɫ  141ȴד5

b. ὑἬפּ€צ Ởẞ ᶁюὑϚדП ӻὔ ֥Ȳצ ẞ (M)П

ᴷ Пϯד1 Ь Ṽ‒ӣ в ᾎ ὑצ ẞ Пד ứ

142ȴ 

3. ’  Ầ  

(1) ӻὔ ֥… ὑ’  Ầ Ȳѹв ₤ὑᴷ (EE) Б

ᴕ ’  П ὨȲ⁄ ₤Ἤᴷ П (EE)Ҡ᾿ ӣὑе(2)הȴ 

(2) ᴩ ḥצ’  Ầ П ӻὔ ֥∂ EPE ₤Ȳ⁯ ᾎ ὑ’

 Ầ ϯП ӻὔ ֥∂ ҏḆҒ ᾼ EPE ₤Ȳ⁄Ҡᵓӣ ὔᾎ

ɎShortcut methodɏẃ ’  Ầ ϯПӻὔ њ‒ӣ ȴױᾎ… Effective 

EPE ᴖ’ׂПῺᴿ Ȳѹ᾿ ứ’  Ầ ϯПӻὔ њҒ ӂᶁצ

ɎEffective EPEɏ ὑϯԝϡ ᵅ῏ȸ 

ᴩӑ═צἨӑצԉᴶ Ἵ’   ’₇ПҒ ӂᶁצ

(Effective EPE)ȲҒ Б ἽСӻὔ њП ’₇ȲẔ ḕѡ ’  

ᶧἨ Ɏ̓͂Ӽᵛ Ở’  Ἠ ԝ  Ɏindependent amountɏȴ 

ч╣ҏ’   ֯ Ғ ᾼ Ғ  Ɏadd-onɏȲҒ ϯԝϡ῏

῏ȸ 

a. ȲҔ╗ӭ›Ἤ═צἨ ἽᾼἬצ ’₇Ȳᵀ Б Ἠ֯ᾨ

МП ’₇ȴ 

 
141 ֯ ἘϱȲMᵛⱢӻὔ њ Пצ ‒ӣ׀ ȴ Ӑ ṿӣв ₤ ‒ӣ

Ɏcredit valuation adjustmentȲCVAɏП ᴩȲ ṿӣ ₤Ἤᴷ Пצ ‒ӣ׀ ậ҅ϱ е

 ȴה
142 ɦ ᴩᴞצ Ӑ ἤ Ѡᾎ Ὑ̅‒ӣ ɧ ȳ‒ӣ в ᾎȷХȳ֢

ἤ ӐП ȷɎϚɏԍ ₤ ȷ4ȳ צиȷɎ4ɏכ ẞ ȴ 
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b.֯’  Ầ ϯɎỮ ’₇ ῏ɏȲἬ═צἨ ἽПἬצ ’₇П

Є ȴ   ч╣’  Ầ МἬ ứП 

Ɏthresholdsɏȳ ᵅ   Ɏminimum transfer amountsɏȳ ԝ 

Ɏindependent amountɏц֯’  Ầ ϯП Ở’  ȴ 

 Ғ  П ὑ̿[maxɎ MtM, 0ɏ]ȲẔМE[é]Ɫ Ɏᵛὑ֢

ϯПӂᶁ ɏȲ MtMⱢ’   ӻὔḕѡṼӀ ПҠ Ȳ

’₇ П ч╣ὑᾎứ᷉לѩ ἨẔв ᴞᴩᴷ ПѠᾎȲṳ

֯’   Ữ ’₇ПќҀ ᶮȴ’   ϯԝצ ᶮȲӐ

Ḗ ᴩ ӣ П’   ȴ֫ Б Ɏ ɏ

ὑϚדвПἬצ’   ὔᾎἬ П Ὠ╥ᵡד ȴֽ ӻὔ

֥МП иӻὔПẞ ѡ ὑϚדȲѹ ᴩ ᴕ ֯ӑᵶ ӻὔϯȲ ӻ

ὔ ֥П ֪І֯׀ ἤȴ ֽ֫ Ὠ ӱҒ ӂᶁצ

ɎEffective EPEɏ ᵅᴷȲ ᴩ ậḆ’ׂᾼѠᾎ֪ ȲẂֽ ậ

Є ֪І П ╟Ɏscaling up risk factorɏȴ 

 Ғ֪І╥ѿ Ɫ0Ȳԛ ӻὔ ֥М֯’  

ϱсП 143ȴ 

ӻὔ ֥вҔᵶ  ֫₤ ӻὔȲѹẓצḕѡӀ ᴷц ’

 П Ȳ⁄’   Ἠ Пϯ Ɫ5 ѡȲᴟὑẔ҃ ӻ

ὔ Ɏ֥netting setsɏȲ⁄Ẕ’   Пϯ Ɫ10 ѡȴ֯ϯԝ ᾓ

ϯȲӐ Ḗ ᴩ ӣḆ П’   ȸ 

a.Ἤצ ӻὔ ֥ὑ ủԉᴶ Пӻὔ ᶁ 5,000 ѿϱȲ⁄ ᴩ

ὑװϚủ ӣ20 ѡП’   ȴ 

b. ӻὔ ֥ Ϛצ ἨϚ ѿϱПӻὔҔᵶᵅ☼ ἤП ’₇ἨЛὔ

ПOTC Ӣἤ  ₇ Ȳ⁄Ẕ’   Пϯ Ɫ20 ѡȴ

’₇цOTC Ӣἤ  ₇╥ᵡⱢᵅ☼ ἤἨЛὔ Ȳ ᴕ Ӏ П

ϩ Ȳ֪ ϩ ϯȲ ’₇цOTC Ӣἤ  ₇ ѽ ἤᾼ♄

 
143  Ғ֪І(add-on)╥֯ Ɫ 0ϯἬ ҏᾼ’   ḇ П (EE)ȴ

֪Ɫ֯ױ П Мṳ ӻὔ ӢȲ╝Ẕ EE צ (Effective EE)ṳ ȴ 
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Ӏ ȲἬ ♄ Ӏ ╓ӻὔ њ ֯2ѡἨḆ вậ Л Ӏ

П ȲἨậ ч╣Ӏ Ɏל᷉ ’₇ɏἨ ᵓ ɎOTC Ӣἤ 

₇ɏП ȴ 

c. ᴩ ᴕ Ἤ═צᵂⱢ ’₇ПӻὔἨצ ẙ╥ᵡצ ὑ М֯ ứӻ

ὔ њП Ȳɲѿц ӻὔ њ טּ ҏӀ Ȳ ᴩ ᵡ › Пӻὔȴ 

(3) ֽ ᴩ›ϡủП ӻὔ ֥ Ӣ ’Пװ2   ᾨ Ȳѹᾨ

Ἤ ӣП’   ȲⱢч╣ ҭ Ȳ ᴩ∟ϡủ ӻὔ ֥Ἤ

ӣП’   ᴟю ᴟϱ ’   ϯ ᾼ 2 ȴ 

(4) ᴩ… ӣ ὔᾎἨ IMM ᾎȲ ὑứ ὑḕ N щ Ϛװ’  ПӻὔȲ

Ẕ’   ᴟю ὑϱ ’   Пϯ Ғ N-1щȸ 

                   ’   ʦFʞNʟ1 

(5) ӣ IMM ᾎП ᴩЛ ’ ₇Ầ Ɏcollateral agreementɏПԉᴶ Ɏֽ

ӻὔ њ‒ӣ₇ о Ȳ ᴩἬἭắП ’₇ɏȲч╣ᴟ EADП ȴ 

(6) Ɫч╣’  П ὨȲEPE ₤ Ҕᵶ֢ӻὔ ἤ МȲ ὑ ’   ӑ

ẃӻὔ њ ’  ПҠ оȴױ ₤Ӽ ’  Ầ ПӐ Ɏ Ἠ ɏȳ

’  П ȳ’   Ɏmargin period of riskɏȳ ᴩ ắП’

  ═ ȳѿц ᵅ   Ɏminimum transfer amountɏ Ϥᴕ ȴױ ₤

Ҡ᾿ ’₇ѿӀ ᴷП ∂Ӵ ₤ȲἨ ᴕ‒ӣ ᾎ

ὂ Џẓ ὑ ’₇Пד ȴ 

4. ₤  

ṿӣ EPE ₤Ἠ ₤ᾼ ᴩӇ ֥ϯ ₤ П ḖȲṿ ӣ ᵅП

֪ІɎAlpha ɏȸ 

(1) о ֽϯȸ 

ᴩ ứ ᴩ֫ Ȳv ₤ ӢП 144 ᴩṶ

∟ѩ Ɏex-post comparisonɏȲṳѿ ᴯɎstatic positionsɏẓצБ

Ɫ Ȳ ᴩ Ԉ П иέȴ 

 
144 ɦ ɧЛ …╓ ҟ ӣѿ ҏᾎứ ӐПҒ ӂᶁצ ɎEEPEɏП Ȳ

ӼҔ╗ӣѿ Ғ ӂᶁצ ɎEEPEɏПẔ҃ ȲֽὑӑẃϚứ П и
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ᴩ IMMᾎ ₤цẔ ӢП ᴩῴỞ Ȳṳ═ ứ ȷ

צ₤ ἤПϢ Ӵὑ ₤ ПϢ ȴ 

Ṷ ц ᴩП ᶧȲṳ᷾Ϥ ȴ

ᴯ ẓ ӴἤȲḕѡ ẁП ῶ Ȳ

Ӽ ẓ П Ȳѿ ᵑӻὔ П ᴯц ᴩ П ȴ 

ᴩв П ₤ ѡ ᶧ Ȳ֥Ẕ ҏП

ᵂⱢ ȳ ц ᴩӻὔ њ‒ӣ ᶧМЛҠ юᾼϚ Ԍȴ 

Ṇ Пṿӣ ֥в ӻὔ Ȳѹ ₤

ẓ ἤȲױϚ ἤ ›∟Ϛ Ȳѹӻὔ ȳ ‒   Ꞌ

҉и ȴ 

ᴩ ứ ▲ Ṇ ╥ᵡ ֥в ╜ ȳв ạцד ᵂ ᶧȴ

ᴩ Ṇ ẓ ᶙ ȴֽ њҌ Ὑ Ṇ П

Ӑ ⁄ц ὑӻὔ њ‒ӣ П ᶾ ȴ 

в ᴯ ứ Ṇ ᴩ Ӵ▲ Ȳ▲ Ҕᵶ ᴯ

ц ӴП ᴯἬצПד ♄ ȲṳᴟюḕדϚװ ᵂ ᴩ

▲ Ȳ▲ ӭᴟюҔ╗ϯԝṶ ȸ 

ȵ ạ⇔цᵂ ᶧѝԈоПᶔ ἤȷ 

ȵ ᴯП ▐ ȷ 

ȵӻὔ њ‒ӣ Ὠ ѡ ᵂ П ֥ȷ 

ȵ›ȳ∟ Ϣ ṿӣПӻὔ њ‒ӣ ₤цṆ П ᶧȷ 

ȵ ᶧצԉᴶ ЄḂ П ȷ 

ȵ ₤Ἤ ӻὔ њ‒ӣ П ȷ 

ȵ Ṇ ПҠ‒⇔ȷ 

ȵ ᴯ ПӔ ἤцᶙ ἤȷ 

ȵв ₤Ἤṿӣ ẃ ПϚ ἤȳ ἤȳҠ ἤц ӴἤП▲ ȷ 

ȵᾌ цד … ᾼӔ ἤц ἤȷ  

 
ᶮȳӑẃϚứ ПӔ и ᶮȳӣѿᴷ ҏ цӻὔ᷾ ֥ ПӀ ֪Іȴ 
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ȵ ц ᾼӔ ἤȷ 

Ṽϯԝ(2)ц(5)ứ▲ ₤ПӔ ἤȷ 

ӻὔ њ‒ӣ ₤ ═ Ɏᵶ֫ ɏȲṳ Ӧẓצ П

ứ Ȳѿḟứ ậᴶ ╟ѿḂ ₤П Ɏֽ ₤ӑ

҉и П ɏȴ 

(2) ᴩ IMMᾎ ₤ПῴỞȳ═ П ц ₤ П Ὠ

ѝԈоȲṿ Ϯ῏Ҡ ᴩȲṳ ᴩиέȴϱ ѝԈо Ὑ֫ и

έцẔ҃═ П ᴩ ȳֽᴶ ᴩ ₤ צ П ☼ ц᷾ ֥

ȴ 

(3) ᴩ ứ ᴷҒ ӂᶁ ₤ц ϤᴟҒ ӂᶁ

₤П Ȳѹ ὙứὑеҨ╜ МȲṳ ứֽᴶ ц БЛҠ ắП ₤

П ╟ȴ 

(4) ᴩ ứ ֽᴶ ∂ẓ҅ῶἤПӻὔ њ ֥Ȳѿ Ғ ӂᶁ

₤цẔ ὨПצ ἤȴ 

(5) Ғ ӂᶁ ₤цẔ Ӣ иӁП Ȳ Ѡᾎ

Ϛ ѿϱ ₤иᵉ С ᴷȴ 

(6) ὑIMMᾎ ₤цẔ ֯ῴỞц∟ ϱȲ ֥ѿϯ Ḗȸ 

ȶ Ӑ ›Ȳ ᴩ ṿӣӀ ֪І П ҭ ᴩ֫ ȴ֫

Ӈ ᴕ ᴟюⱢϚדПЛ֝ ȲҔ╗Л֝ ỞɎῴỞɏѡцЛ֝ПӀ

ᾭᾓȴ 

ȶ ᴩ ὑEPEП ₤ῶ ȳ ד₤ Ὠ ӣѿ EPEӀ

֪І ᴩ֫ ȴ ὑ ’₇ПӻὔȲẔ ᴕ Ҕᵶ

ч╣ ӣὑ ’₇/’  ӻὔПẕ₤’   Ȳѹ Ҕ╗ᴟю1דП

ȴ 

ȶ ṿӣ ₤ ӻὔ њ ӑẃӀ ֪І П Ȳ ᵂ

ⱢῴỞц ₤═ ᶧПϚ ԌȲ ₤ҠЛ֝ὑ Ӏ П

₤ȴ ₤ ᴕ цӀ ֪І П‍ ἤ …ȴ 



 

2-5-40 

 

ȶ Ғ ӂᶁ ₤ ч╣֢ ӻὔ ἤП Ȳѿ―ὑҒ ֢ ӻ

ὔ ֥П ȴ ᴩӇ ӻὔ╥ᵡ ᴟ П ӻὔ ֥Мȴ 

ȶ ₤ МȲӇ ẓ҅ῶἤПӻὔ њ ֥ ᴩ П ҭ֫ ȴ

ᴟὑẓ҅ῶἤӻὔ њ ֥Ȳ⁄ ṼẔד ὑѻ ֪Іцד ἤП ⇔

ẃ ậȴױҵȲṿӣ IMMᾎП ᴩ ᴩ֫ Ȳѿ EPE₤Пѻ

цד Ȳֽ֝ד ֪І П ᾼ ₤ …цЛ֝ ֪ІП

ᾼ ₤ …ȴ 

ȶ Б ₤ П иᵉҏ Ȳ҅ῶ ₤Ἠ Ҡ

ҏ Ȳױ Ӑ Ҡ Ḗ ᴩḂ ȲἨὑ ᴩỮӑḂ › Ḗ ᴩ ҵ

П Ӑȴ 

ȶ EPE₤Пῶ цẔ Ṽᶙ П֫ ᾎȴ֫ ᶧ

ҏEPE₤ ЛṾПῶ ȴ 

ȶ ᴩ EPE₤цẔ ȲἬ ậП ӣ IMMᾎ

Пӻὔẞ ד ȴ 

ȶ ӻὔ њ П ₤ ứ ắ Ȳ צ ӴП

ᴩѩ ȲṳᵂⱢ ₤ ᶧПϚ Ԍȴ 

ȶ EPE₤ѿц Пד ₤П═ Ȳ Ҕ╗ П ᴷ Ὠȴ 

ȶ EPE₤ Ḇ П ᴷȲ Ɫ ПϚ иȴ 

ȶ ӦӐ Ȳ ӣв ₤ ᾎП ᴩ ӣ Effective EPE’ׂПѠ

ɎẂֽה Ȳᴖ‍ ȲἬᴷ ҏП ɏ ḕϚӻὔ

њП‒ӣ Ȳѿậ҅е(1)הП alpha ѿ Effective EPEȴ ╓ П

’ׂ ⇔Ȳ ὑӐ ῴװ Ғѿ ᴷПҵȲ ᴩṳ ứ ȴ 

ȶ ═ ᴷ ₤Пῶ Ȳ ₤вПἬצӻὔ њȴ 

ȶ IMMᾎП ֯ ᴩ ц ӻὔ ֥ ᴷEPE П ἤȴ 

5. Ғ ӂᶁ ɎEPEɏ ₤П ᵅᵂ Ḗ 

ӣв ₤ ᾎᴷ EPEП ᴩȲӇ Ṝϯ ӻὔ њ‒ӣ ד

ȳṿӣ ȳ ϩ ȳ ֣ П Ȳѿцв ạ ᵅᵂ
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Ḗȴ 

(1) ӻὔ њ‒ӣ ד  

a. ӻὔ њ‒ӣ ֪…‒ӣ ПϚ Ȳⱪ ֥‒ӣ в ᾎМ ὑ

ϩ ȳ ὂ ∟П ȳѿц‒ӣ М⇔ П ứȴ 

b. ᴩӇ ᶙצ ᾼӻὔ њ‒ӣ ╜ ȳ ᶧếạ⇔Ȳṳ┬ẔἬ═צ

ᴯП ⇔Ȳᶙ ╟ᴩȴϚ ᶙ ᾼӻὔ њ‒ӣ ▐ Ӈ Ҕ╗ӻὔ

њ‒ӣ ᾼ ȳ ȳ ȳ цв ῶ ᵧ ☼ ȴ 

c. ᴩᾼ ╜ Ӈ ᴕ ӻὔ њ‒ӣ צ ᾼӀ ȳ☼ ἤȳᾎ√

цᵂ Ȳṳ Ҡ ᴕ ֢ ᾼӻФ …ȴ ᴩ֯Ữӑ ᴷӻὔ њП

‒ӣᾭᾓ›ȲЛҠἭᵂד ȷἭᵂ Ӽ ֝ ᶔ ᴕ Ẕӻ цӻ

›‒ӣ ȴ ṷ Ҡ ᾛ֮ ӣ֯ӻὔ њ ɎҒ ӻὔ њ

Ẕ҃‒ӣ ɏȲѿц еҨ ᾼ ϱȴ 

d. Ṷ ế Ϣ Ӈ ӻὔ њ‒ӣ ᾼ ☼ Ȳṳ П

ⱢẔ ϱӇ ᷾ᾃד ᾼϚ иȴ ᴩṿӣв ₤ẃ ӻ

ὔ њ‒ӣ Ȳ Ϣ Ӈ Ἤṿӣ ₤ᾼ ạế ȲцẔ

Ἤ ҏᾼ Ҡ ⇔П ȴ҃ Ϸ ᴕ Ӏ ᾼЛ ứἤɎẂֽ

’₇ᾼ ɏѿцᵂ ϱҠ ҏ ᾼ ɎẂֽ ᾎứ ẁɏȲѹ

₤ֽᴶ ṷ ȴ 

e. ᴩḕѡ ҏᾼӻὔ њ‒ӣ ῶȲӇ ᵧ ẓצṜ ȳ ạ ᵅ

ᵑ‒ӣ Ϣ Ἠӻὔ П ᴯȲἨ╥ ᴩ П Ϣ ȴ 

f. ӻὔ њ‒ӣ Ṇ ПṿӣȲӇ ֥в ‒ӣếӻὔ ⇔ȴ‒ӣ

ếӻὔ ⇔ ᴩ ₤ П …ȲЛ ֪ ᴖҏ ЛϚ

П Ȳѹ‒ӣ Ϣ ȳӻὔϢ ế Ϣ ᶁ ῀ …ȴ 

g. ӻὔ њ‒ӣ П Ӈ Ҕ╗ ѡ ếѡв‒ӣ ⇔ᾼṿӣȴ ᴩӇ

Ȳѿцל ’₇∟ȳ֥ ѹצ ᾼ ɎẂֽἇ

Ӏ Ӣἤ  ₇ӻὔȳצ ẙ ɏȲṳᾃ Є Ἠ Мᾼ ᴯȲҔ╗

ѿ …ԍ ȳ ȳӀ ȳⅎљ᷾ иέП М ⇔ȴ 
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h. ᴩ ứ ╟ П ϩ ᶧȲѿ ҉еҨ ₤ḕѡ ҏПӻ

ὔ њ‒ӣ иέЛṜП ȴ ϩ Ὠ ứ Ϣ Ȳѹ

Ṷ ц Ϣ ứП╜ ц Ϛ ȴ צֽ ᾭᾓȲ ᵛ ậ

П ╟Ɏֽ ᴩ Ἠ ᵅ ɏȴ 

i. ᴩ Ẃᴩצ ᶧẃ ’ӻὔ њ‒ӣ Ṇ ᾼ ᵂ ד ╜ ȳ

в ạцᵂ ᶧ ѝԈᾼ ȴ ạ⇔ц Ѡᾎᶁ

ẓ ᶙ ѝԈȲẂֽ Ӧ ṿӣњҌẃ Ṇ П Ӑ

⁄Ȳṳ ӣẃ ӻὔ њ‒ӣ П ᶾ ȴ 

j. ᴩӇ в ☼ Ȳứ ӻὔ њ‒ӣ Ṇ ╟ Ӵ▲

ȴ▲ Ҕ╗ ‒ ᴯȳӻὔ ᴯцӻὔ њ‒ӣ ᴯПἬדצ

♄ ȴҫ ḕדᴟюϚװ ӻὔ њ‒ӣ ᵂ ᴩ▲ ȲẔᴟ

ю Ҕ╗ѿϯ▲ ӭȸ 

(i) ӻὔ њ‒ӣ ạ⇔цᵂ ᶧѝԈоПᶔ ἤȴ 

(ii)  ӻὔ њ‒ӣ ᴯ ▐ П֥ ἤȴ 

(iii)  ӻὔ њ‒ӣ Ὠ ѡ ᵂ ╥ᵡБᶔ ֥ȴ 

(iv) › ȳМ ц∟ Ϣ Ἤṿӣ ₤ц Ѡᾎ╥ᵡ Ȳц

Ẕ ᶧПᶔ ἤȴ 

(v) ӻὔ њ‒ӣ Ѡᾎцᵂ צֽ ЄḂ ȲẔ ᶧ╥ᵡᶔ ȴ 

(vi) ₤Ἤ ӻὔ њ‒ӣ П ȴ 

(vii)  Ṇ ПҠ‒⇔ ȴ 

(viii)  ӻὔ њ‒ӣ ПӔ ἤ ᶙ ἤȴ 

(ix) ₤Ἤṿӣ ẃ ПϚ ἤȳ ἤȳҠ ἤц Ӵἤȴ 

(x) ₤М֢ ֪Іᾌ ȳד … ѿц ₤ ứПӔ

ἤц ἤȴ 

(xi) Ɏ╓ Ȳ Ӧӻὔ ᴟẔ҃Ἥ ῏ɏ ПӔ

ἤȲӼᵛ ὨПצ ἤ ȴ 

(xii)  ᴯἬ ᾼứ ֫ ц ₤ ПӔ ἤȴ 
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k. ᴩӇ ẔἬἭ П Ȳṳ דצ ᶧ ѿ֯ Є ҏ Ȳ

ẔҒ ӂᶁ ȴ ṷ ᶧҔ╗ȸ 

(i) ᴩӇ ṳ Ẕ ứ ֣ П ȴ 

(ii)  ϚדП∟ ὡП Ȳ ᴩӇ ứ ѩ ẔӑẃϚדѿцẞ ›

Ғ ӂᶁ ȴ 

(iii)  ὑϚדвẞ П Ȳ ᴩ ứ ѩ ӐɎכ ɏцБ

П ᾭᾓȲṳ ד׀ Ȳѿᵓ ᴩϱ ѩ ȴ 

(2) ṿӣ  

a. ӣѿ Ғ ӂᶁצ Пв ₤Ἤ ӢП иᵉȲ

ᴩḕѡПӻὔ њ‒ӣ ☼ ֥ȴẂֽȲ ᴩҠ иᵉ

Ӣ ѿ ứӻὔ њП‒ӣ ⇔ȲἨ╥ ӣҒ ӂᶁצ

Ɫв Ӑ ПṼ ȴв ₤П ҏ ֯ ‒ ȳӻὔ њ‒ӣ

ȳв Ӑ ȳц ᴩеҨᾙ ᷊ ṔᴥȲѠ ậ Ӑ Ȳ

ӣ ₤ ᴷ Ӑ Ṝἤȴ 

b. ᴩ צ ӴП  Ȳ ц Ϥӻὔ њ‒ӣ Ṇ ȴ

  Ṽ ₤П ҏ Ὠ ᵂ ῶциέȲѿ ᴷӻὔ њ‒ӣ

ӻὔ П …ȴ   Ӵὑ ᴯȲṳ᾿ ֣

ᵫȴ 

c.ᴩ֯ṿӣв ₤ѿ Ӣӻὔ њ‒ӣ П иᵉ ȲӇ ׀

Ṝѿ‒ П ȴ֪ױȲ֯ Ӑ ›Ȳ ᴩ БצᴟюϚדȲṿӣẔв

₤ẃ иᵉцҒ ӂᶁצ П ȴ 

d.ᴩ ᴩ IMMᾎ Ȳ Ϛצ Ӵ   Ϥӻὔ њ‒ӣ

Ṇ Ȳѿцῴװц∟ П ₤ ȴױ  Ӽ ạ Ϥ Пᶙ ἤȳ

₤П ҏ Ὠ ᵂ ῶȲṳҒѿиέȲѿ ᴷ ‒ ⇔ȳ

ӻὔ П …ȴ ᴯ Ӵὑ ‒ếӻὔ  Ȳ ṜПϢ Ȳ

᾿ ֣ ѻ ᵫȴ ᴯПЏᵂӇ ѡ ᾼ‒ӣ ᶧ ֥Ȳ

ѹẔ ᵫӼ Ɫ ᴩ‒ӣἨ ц ☼ Пϒ ȴ 
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e. ᴩ ᴩIMMᾎ Ȳ Ϛצ ᴯ ’₇П Ȳ ȳ ’  

ц ’  Пד ᾨ Ȳṳὑḕѡ ᵫ ԝ  Ɏindependent amountsɏȳ

Ở’  ц ’  П ᶮ ȴ ’₇ ᴯ ӣѿ ’

  ד Пᶙ ἤȲṳ ’ ᴩв ἬצḄ ẃ Ϛ Ȳ

ṳứ ᴩм ȴ ᴯӼ ’₇Ɏᵶ  ц‍  ɏ ṿӣП ᶮ

ц ᴩ ẁСӻὔ њἬ ’₇П ᵓ ȴ ᴩ ᵂצ ’₇Пв

ᵫ Ȳ ѿ ’₇П ᵑҒѿи Ȳ֯ ᵑϯ ’₇ ṿӣП ᶮц

ȲҔ╗ṿӣПЏẓȳ‒ӣ₇ цẞ ѡ ȴ ᴯ֝ Ӽ ᴩἬ

ắ ᵑ ’₇ ᵑП М⇔ȴ ὑ ᴯ ẁ҉ṜП

ȲѿṿẔṆ ֮ ’   ῀П ἤцӔ ἤȴ

’ ᴯצ ПϢϩȲѿ֯Ӏ ҏ ϩ ᾓϯȲ ᵛ ’

 Ầ цד ᾨ Ȳṳ ạ֪ӻὔ ϱс ӢПד ᾨ ȴ 

f. ᴩ ’₇П ᴯȲ ҏц ═ П ’₇ Ȳṳứ ֣

ᵫȲв ᵫПв Ҕ╗Ἤ Ἠ ẁП ’₇цẔ Ɏ  

ц‍  ɏȳ ȳ ц ’ ד  ᾨ ӢП ֪ ד Ȳṳ ֝

Ὑϱ П о ȴ 

g. ᴩ ᴩIMMᾎ Ȳ ’Ẕ   ╜ ֝ ᴕ ד ☼ ἤ ȲҔ

╗ ֯’  П ῀ȳ֯Ӏ Лᵓ ᾓϯȲ ’  цẔ҃ ₤’

 Ɏֽ Ở’  Ἠ Ӵ’  ɏП ȳɲ֣ ӻὔ њ ’₇Ȳ

֯’  ПΌ ῀ȳ֪Ӑṝ‒ӣ Ҡ ȲҠ ӢП’   ȴ

ᴩ ’ ṿӣ ’₇Пἤ ц ╥ᵡ ֥ ᴩ☼ ἤП ḖȲѹЛ

ᴩц ӻҀἨΌ ’₇П ϩȴ 

h.ӣѿ Ӣ иᵉПв ₤ Ɫӻὔ њ‒ӣ ▐ ПϚ Ȳ

▐ Ҕᵶӻὔ њ П ȳ ȳ ȳ ếв ᵫȲṳ Ғ

ӻὔ њ‒ӣ ∟П ‒ӣ ⇔ṿӣᾭᾓȲѿц Ӑ ȴ ᴩ

ц ӑẃ ПEPEҵȲӼ ц ɎҔ╗ цל

’₇∟П ɏȴ ᴩ…ṿӣẔ҃ӻὔ њ ╓ Ȳֽ
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Ἠ ֯ӑẃ ɎPFEɏȲẃ ȲҬ ╓ …ẃᴞ EPE₤

Ἤ ӢП иᵉȲ⁄ӼҠ Ṝṿӣ П Ḗȴ 

i.‍ ᴩ֣Ӑ ὙẔӻὔ њ‒ӣ П Ҡ ӣ ᵅП Ȳᵡ⁄

ᴩПṆ ḕѡᴷצ П ϩȴױҵȲ ᴩ Ṝѿ ч

╣ӑẃ  ☼ ц ẞפ₇€ּ ѡП ȴẂֽȲ ᴩⱢ

П ֥ᾭᾓϚ Ȳ ѿϯ П ȸ›10щḕѡᴷ ȳ

1 ѣ…ḕ ᴷ Ϛװȳ 2ẞ 18ѣ⁄ḕѣᴷ Ϛװȳ 19ѣ

Ởẞ ѿủⱢ⁄ד5 ᴯ ᴷ Ȳ5דѿϱ⁄ П Є ⇔ᴖứȴ 

j.ᴩ ὑӻὔ њ‒ӣ П Ȳ Ἃ ẞ ӻὔ ֥вἬפּ֥צᶁẞ

Ɏᴖ‍Ҭצ ɏȷѹד1 ạẔ ȴ ᴩ Ẃᴩצ ᶧѿ ц ạ

Ϛדᾼӻὔ њ ȴױҵȲ ₤ П ϱсȲ Ϥẞ ᴩПв

Ӑ ₤ȴ 

(3) ϩ  

a. ᴩ Ϛᶔצ П ϩ ᶧȲѿᵓ ᴷẔ Ӑ Ṝἤȴ ṷ ϩ Ὠ

EPEП ὨדФѩ Ȳṳ Ɫ ᴩв Ӑ Ṝἤ ᴷ ᶧПϚ ȴ

ϩ Ӽ ᴩ ẃЛᵓ ПҠ ṶԈἨӑẃ ᾭᾓᾼ

Ḃ Ȳṳ ᴷ ᴩἭắױ оП ϩȴҠӣẃ П Ẃֽȸ(i) Ἠ

ȷ (ii)Ӏ Ӣ ЄṶԈȷ(iii)☼ ἤ ᵅȴ 

b. ᴩ ὑӻὔ њ‒ӣ Ϛצ ֥ἤП ϩ ᶧȲ ᴕ П֪ ֽϯȸ 

(i) ᴩ ’ ᴩ ϩ Ȳ ӻὔПᶙ ἤц֯ ứӻὔ њ Ғ

Ἤצ₤ Пӻὔ њ‒ӣ П ɎЛҬ╥ἇ Ӏ Ӣἤ  ₇ɏȲṳ

ứ ᴩ ϩ ȴ 

(ii)  ὑἬצӻὔ њᴖṕȲ ᴩ ᴟюḕѣ Ӣѻ Ӏ ֪ІɎֽᵓ ȳ

ȳ ẙȳ‒ӣ ế ₇ ɏП ϩ Ȳѿ ц֯

Ӈ ᵅẓצ ứѠ֣ ἤᾼ М⇔ȲṳὑӇ ᵅ ⇔ МП

ȴ 

(iii)  ᴩ ṿӣֵ֪І ϩ Ȳṳᴟюḕủ Є‍Ѡ֣ἤП ᴩ
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ᴷɎᵛן פ ȳ ɏȴֵ֪І ϩ ᴟю Ҕ╗ѿϯ ȸ

Ɏaɏ П ἨӀ ṶԈ Ӣ ȷɎbɏӀ ☼ ἤ ן ȷцɎcɏЄ₤

  МЮП ᴯ Ӏ П ȴ› ϩ Ɫԓᴩ в ϩ

ПϚ Ԍȴ 

(iv) ֯ ϩ ϯӀ П Л ӻὔ њП ȲӼ ӻὔ њП‒ӣ₇

כ ȴ ᴩ ᴟюḕủṼ ϩ ᴩ ϩ Ȳṳ ֥ᴕ

цӻὔ њ‒ӣ₇ П ȴ 

(v) ϩ П (Ҕ╗ ֪Іȳֵ֪Іế Є‍Ѡ֣ἤ )ȳ ֥ ц‒ӣ

₇ П ϩ Ȳ ֯ ứӻὔ њȳӻὔ њ Ɏֽ ế ɏцԓᴩ

ӻὔ њ‒ӣ ϱ ᴩȴ 

(vi) ϩ П Ὠ ứ ᵧ Ȳ ὨПиέ ц

֥П Єӻὔ њ П ȳ ֥֯Л֝ ϯП Є М

⇔Ɏ֯֝Ϛ Ἠ вɏцד ἤ ֥ếӻὔ њ ᵑП ȴ 

(vii)  ֪Іᾌ П ⇔ ϩ Пӭ Ϛ ȴ֯ ϩ ϯ ᴷ

ϩ Ȳ ֪Іᾌ ẞṜѿ ҭϱ Ӏ Ἠ ᵀצ

Ҡ ӢП ϩӀ ᾭᾓȴ ᴩ ᴷ֯ ϩ ϯ Ẕ Ӑẃ ȳ Ӑ

Ḗцfl П ȴ ḕѡ ֥ ȳ ế М⇔ ПӭᾼȲ ᴩӼ

ᴕ ⇔ Ȳᵀ ӢҠ ἤ П ϩ ȴ 

(viii)  ᴩ ᴕ ᴩч֣ ϩ Ȳѿ כ Є ὨП ȲᵀҠ

ӢП ȴ 

(ix) ќ═ ϩ Ϥ ᴩП ▐ цѡ ѝоМȲ

ṳ ’Ẕ Ὠẓצ Ȳѹ ӣὑ ӻὔ њП‒ӣ ȴ Є

П ϩ Ὠ ᴟю ᴩד Ѡ Ɏguidelinesɏ ᴩѩ Ȳч╣ᴟ

ᴩП ︢ Ȳṳὑ Єц ὑ М ц ᴩᴩ Ѡ П

ȴ 

(4) ֣  

a. ᴩӇ і ֣ П ȴ 
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b. █Ϛ ứӻὔ њПӑẃ ֯ ӻὔ њ פּ ϱс ֝ Ȳ

ױ ᴩᵛ ὑɦ ứ ֣ ɧȴ ᴩӇ Ϛצ ᶧҠ ӻὔ Ởᴟ

ӻὔ Ȳ ȳ ṳ ạױ ứ ֣ ȴ 

c. ӻὔ њ‒ӣ П Ӑ Ȳ ᴩПӻὔ њֽ   Џẓ ᾼ

П ᴩϢ֯׀Ϛᾎ√ …Ȳṳ צ֯׀ ứ ֣ Ȳ ᴩ ὑ ӻὔ

ӻὔ њПẔ҃ӻὔȲЛ ᴕ Ẕ П ὂ ὨȴẂֽ ᴩ

ӻὔ њἭᵂ Ϛ֤ П‒ӣ ӻפּ Ɏsingle-name CDSɏȲ ӻὔ њ

CDSП ᾼ‒ӣ П ᴩϢ֯׀Ϛᾎ√ …Ȳѹ ֯׀ ứ ֣

Ȳ⁄ CDSӻὔ њП פּ ὑ ᾼ‒ӣ П ᴩϢ

Ӣ Ȳ CDSѿеб П Є ҷɎfull expected lossɏȴ ὑ

‒ӣ ӻפּ Ȳṿӣ Є ҷȲ…б ᴩ ԝ ‒ӣ ӻפּ П

Ӏ ὨȲҔ╗Б ӢП ҷцԉᴶП  ן֫ ȴ ὑ‒ӣ ӣ

Ἠ в ᾎП ᴩȲ ὑ ӻ ӻὔП פּ ҷ Ȳ ứⱢ

100%ȷ ᴩ… ӣ‒ӣ ᾎȲ⁄ Ɫ ’ӻὔȲ ӣ ’ӻὔ

П ȴ ὑ ẙП Ӣ ₇ȳ ẙ цצ ẙ ӻὔ Ȳ

Ẕ ᾼ Ɫ ϚеҨȲѹ ӻὔ њ֯׀Ϛᾎ√ …Ȳṳ ҏ ứ ֣

Ȳױ פּ ὑ ᾼ ẙ פּ П Ȳṳ פּ ҷ

Ɫ 100%ȴ 

(5) ₤∂ Пᶙ ἤ 

a. ᴩᾼв ạӇ ’ ₤ Ϥ ɎҔ╗ӻὔ ȳӀ ҭ ȳ

цӣѿ Ғ ӂᶁ П ₤ɏПᶙ ἤȲȴ 

b. в ₤Ӈ ц ȳᶙ ѹ’ׂ֮ч╣ӻὔ Ԉȴ ṷ ԈҔ╗ɎᵀЛ ὑɏ

֤ӭӐ ȳẞ ѡȳ ᴕ ȳ ’₇ ═ ȳ’   ȳ ȴ

ṷӻὔ ԈӇ цứהϚׄԓȳắӔ֯׀’ ▲П ȴ

ứ МȲ ᾎצ Ϣ ѿ Ẕᾎ√Ҡ ᴩἤȲṳӦϚ Ӵ ᴯ

Ẕ Ϥᴟ Мȴӻὔ Ԉ ᴟв ₤П в Ϣ ▲ Ȳ

ѹ֯в ₤ц ẃ Ṇ ☼הϚӔצ ═ ӻὔ ԈБӔ ȳἨ
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ᴟю’ׂ֮ч╣ὑ EPEМȴ 

c.Effective EPE ₤ ᵓӣ ҭ ᴩ Ȳṳṿӣ Ӏ ẃ

Ȳᴟю ṿӣ Пד3 ҭ ẃᴷ ₤Пד Ȳѹ Ӏ ᾭᾓ

Ҡ Ȳ ᴟюḕủḆ Ϛװ ȴṿӣ ϩ ∟П ẃ Effective EPE

Ȳ ᴩ ᴟюṿӣ Пד3 ȲҔ╗ӻὔ њὑ ϩ П‒ӣ פּ Ἠ

ṿӣ ϩ ПӀ ᵶᾌ ⇔П ᴩᴷ ȴ ᴩ ӣϯԝ ᶧ

ᴷ ϩ ∟П ȸ 

(a) ᴩ ᴟюḕủ ẓ҅ῶἤӻὔ њ ᴩ‒ӣ ϩ Ȳ ϩ

‒ӣ ӻפּ ɎCDSɏἨẔ҃  ₇ɎֽὍ ἨеҨ П ɏ‒ӣ

ҒП Ϛ ɎἬ ӣ  ₇‒ӣ ẓ҅ῶἤȲѿ ч╣

ᴩӻὔ њПӻὔ‒ӣ ɏȴ ᴩ ὑ Ϛӻὔ њṳ П‒

ӣ Ȳ ᴩ ѿ ȳв Ἠ ₇ᵑ ḕϚ ӻὔ њ

ᴟ ứП‒ӣ ȴ 

(b) Ἤצӻὔ њП ₤Ӈ ṿӣ ϩ П Ȳѹ ṿӣ

Effective EPE ₤ПѠᾎϚ ȴ 

(c) Ɫ ᴷ ᴩᴷ Ғ ∟ɦҒ ӂᶁצ ɧПצ ἤȲ ᴩ

Ẕ ѻ֝דצ ֪ІП ӻὔיּ ֥ȴ ӻὔיּ ֥

П ṿӣ(a) ᴯП Ӏ ȳ ϩ ϯПᾌ ȳד ἤ

цẔ҃Ḅ ϩ ₤ὑ ד3 ϩ Пד ȳ(b) ᴯὑ

ϩ ḇ ПӀ ȳ ϩ ϯПᾌ ȳד ἤцẔ҃Ḅ ϩ

₤ὑ 3 ד ϩ Пד ȴӐ Ɫ ᴩἬ ӣ оӻיּ

ὔ ֥П צ Є П ᶮ Ȳ Ẕ ϩ Пד ȴ 

d. ᴩὑ ἇ Ӏ Ӣ ₇П פּ Ȳ Ἥ Ẕ Ӑṝ ẓ֝דצ

ᵑП‍   ’₇ Ὠ Ȳ ӑ ѿ ₤ᴷ ’₇ ὑ EAD П Ȳ

ᴩ ὑ   ’₇ ֥ ὂ ᾎП ứ Ȳ ӣᴞᴩᴷ

ѩל᷉ Ἠ ӣᾎứ᷉לѩ ȴ 

e. ᴩПв ₤ ч╣ ӻὔ ֥Ӏ о ’₇П Ȳ ᴩ ѿ
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₤ᴷ ֝ד ᵑП‍   ’₇П Ȳѿцצ ẙ ӻὔ פּ

П ȴ 

f.EPE ₤ɎцẔ ӔɏӇ в ₤ ᶧȲ ᶧӇ ὙứὑеҨ╜

ц ᶧМȴ Ӈ ὙⱢ ’ ₤ᶙ ἤἬӇ ᴩП ứȲ

ṳ╓ҏҠ ч ₤ ṳ ᵅᴷ EPEП ᶮȴ ᶧӇ Ҕᵶ EPE

₤П ֥ἤ ȲẂֽ EPE ₤╥ᵡ Ἤצ Ӣ Єӻὔ њ‒

ӣ П ₇ȴ 

g.ṿӣв ₤ᴷ EPEП ᴩ֯ Ṇ Пᶙ ἤȳ Пᵂ

ạϢ Пᶾ ȳ ₤ᾼ ⇔ц ᾼв ạ ᶧ Ȳ ὙẔ ὑӻ

ὔ њ‒ӣ П ᴷȲБ ֥Ӏ в ₤ᾎПɦϚ ἤ ɧȴ145 

h. ὑ ṿӣ ПӻὔȲ֯ П Ϥ ӻὔ ֥›Ȳ ᴩ вצ ᶧ

ѿ ’ ӻὔ ӣὑϚẓᾎ√ ᴩ ϩП Ȳṳפּ֥ ֥‒ӣ

ᾎ‒ӣ ὂ ЏẓȲѿцӐ  ₇ Пד ứȴ 

i. ᴩ ṿӣ ’₇ẃḤὂӻὔ њ‒ӣ Ȳ֯ Ҡ ’₇П Ὠ›Ȳ вצ

ᶧ ’ ’₇ ֥‒ӣ ᾎ ὂ ЏẓἬ ứПᾎ√ ứἤ

ȴ 

(ϝ)Ӏ ᴷӻὔ њ ҷɎCVAɏП Ӑ  

1. ‒ӣ П Ӑ … ӣ ᾎἨ ѻ ӣв ᾎȲ ὑ

ἇ Ӏ Ӣ ₇ӻὔᶁ ṼӐ ứ ֪ ᴷ ӻὔ њ‒ӣ ӢП

ҷ Ɏֽ‒ӣ , CVAɏП Ӑȴ 

2. ᴩ М ӻὔ њɎCCPɏἭᵂП Ӣἤ  ₇ӻὔцצ ẙ ӻ

ὔɎSFTɏȲ Ӑ Ɫ ᴩ ὑἬ Ӣ CVAП ЄҵȲ

CVA ПἬ Ӑȴ 

3. ᴩ ᴩ ᾎɎstandardized CVA risk capital chargeɏ ἇ Ӏ Ӣἤ 

₇ӻὔ њПCVAἬ ӐȲ Ӑ еֽהϯȸ 

 

 
145 ɦ ᴩᴞצ Ӑ ἤ Ѡᾎ Ὑ̅Ӏ ɧ ȳв ₤ᾎȷϡȳϚ ἤ

ПɎϚɏ Ɏϡɏȴ 
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( ) ( )äää -ÖÖÖ+ö
÷

õ
æ
ç

å
ÖÖ-Ö-ÖÖÖÖÖ=

i

2

i

hedge

i

total

ii

2

i

2

ind

ind

indindi

hedge

i

total

ii

i

i BMEADMw0.75BMWBMEADMw0.5h2.33k      

 ẔМȸ 

hȸ Ɫ1דɎѿדⱢ ᴯɏȲh=1ȴ 

iw ȸ…╓ӻὔ њ(i)Ἤ ӣП ɎweightɏȲ Ṽӻὔ њПҵ ‒ӣ ᴟ

ϯῶП 146Ȳ ӻὔ њ ҵ ‒ӣ ȸ(1)ӣ2%П ȲἨ(2)ᴩ

Ӑ ∟Ȳ ӣв ‒ӣ ᴟҵ ‒ӣ ȴ 

total

iEAD ȸ i ӻὔ њП פּ Ȳ П Ṽ IMMᾎȳSA-CCR

П ứȲ ’₇Пὂ Ὠȴ ὑ‍ ӣIMMᾎᴷ П ᴩȲ

Ṽ ᷉ ל ֪ І Ɏ discount factorɏ

( )( )( )ii MM *05.0/*05.0exp1 -- ȷ ӣ IMMᾎП ᴩȲ⁄Л ӣ᷉ל

֪ІП ứȴ 

iB ȸ╓֪ ӭᾼɎ ‒ӣ П ɏ ὑ i ӻὔ њ Ϛ֤

‒ӣ ӻפּ Ɏsingle name CDSɏП֤ӭӐ Ɏ 1 ᴯѿϱȲ Ғ

ɏȴ ֤ӭӐ  ӣП᷉ ֪ІⱢ ( )( )( )hedge

i

hedge

i MM *05.0/*05.0exp1 -- ȴ 

indB ȸ֪ ӭᾼɎ ‒ӣ П ɏ П‒ӣ’ Ȳ…1 Ἠ1 ѿϱ

П CDS╓ П֤ӭӐ ȴ ֤ӭӐ  ӣ ( )( )( )indind MM *05.0/*05.0exp1 --

П᷉ ֪Іȴ 

indW ȸ…╓ ӣП ȴ ᴩ Ṽ ╓ Пӂᶁ‒ӣ Ɫ ᴟϯԝ

П ῶȴ 

iM ȸ…╓ ӻὔ њ(i)ᴩӻὔПצ ẞ Ȳ ӣ IMMᾎП ᴩȲ Ṽ ẞ

Пеהᴷ Miȷ‍ ӣIMMᾎП ᴩȲ Ṽ ֤ӭӐ  Ғ ӂᶁ

ẞ ȴᵀױ ᶮϯȲMiЛ ứ5דПϱ ȴ 

hedge

iM ȸ Џẓ iB П ẞ Ɏ 1צ ѿϱП ᴯȲ hedge

iM Ĭ iB Ɫ ᴯ

П ếɏȴ 

indM ȸ…╓ ӣ╓ П ẞ Ȳ 1צ ѿϱП╓ ᴯȲ ѿ

֤ӭӐ  Ғ ӂᶁẞ ȴ 

 
146 ᴩ ᶺ МҶ ᴩἭᵂП Ӣἤ  ₇ӻὔ ӣ0%П ȴ 
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ἇ Ӏ Ӣἤ  ₇ӻὔ њПҵ ‒ӣ ῶ 

ҵ ‒ӣ  Ɏ iw ɏ 

AAA 0.7% 

AAʞᴟAA- 0.7% 

AʞᴟA- 0.8% 

BBB+ᴟBBB- 1.0% 

BB+ᴟBB- 2.0% 

B+ᴟB- 3.0% 

CCC+ѿϯ 10.0% 

ӑ  2% 

4. ᴩ֪ ӭᾼ ϤПCDS╓ Ȳ Ẕӻὔ њӼⱢCDS╓ П иПϚȲככ

⁄ ᴩ Ӑ ∟Ȳ ὑ Ϛ֤ ᾼ֤ӭӐ ɎṼẔἬҜ ᴃПѩ

ɏȲᴞ CDS╓ Мל Ȳ Ɫ ᵑӻὔ њП Ϛ֤ (Bi)Ȳṳ ӣ

╓ Пẞ֝ד ȴ 

 

ɚῶ2ʟFɛ 

A ᴩ 

ἇ Ӏ ɎOTCɏ Ӣἤ  ₇ 

‒ӣ ɎCVAɏ Ӑ ῶ 

ѣ 3 ד101                                31ѡ              ᴯȸ Ͼа 

₤ 

 פּ

 

(1) 

╓ П

‒ӣ’  

 (2) 

פּ

ӂѠ 

(3) 
Ӑ (4) 

‒ӣד  

(5) = (4) * 

12.5 

‒ӣ Ғ

ἤ  

(6)=(5)*100% 

1.ѻ  0 0 0       

2.‍МҶ╜ἈеԚ

  
0 0 0       

3. ᴩ 0.38 0 0.14       

4.ԍ  0.32 0 0.10       

5.  0 0 0       

֥  0.70 0 0.24 1.28 16.05 16.05 
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(ϥ)ӻὔ њ‒ӣ ᾎɎSA-CCRɏП Ẃ 

1. ᾎϯ П  

ɚ Ẃ1ɛᵓ Ӣἤ  ₇ 

(1) Ӑ ȸ ӻὔ ֥ мȲҔᵶᵓ Ӣἤ  ₇ȸн Ệứ Пᵓ

ӻ ɎLw{ɏцм ӻ П ᵓה ӻ ȲӻὔὙ ֽϯȸ 

 ӻὔ   ᵑ 
֤ӭӐ  

(Ͼа) 

ќҀ  

( 1) 

ậן  

( 1) 

Ӏ  

(Ͼа) 

1 ᵓ ӻ  а 10,000 Ệứ  30רּ ד10 

2 ᵓ ӻ  а 10,000  Ệứ -20רּ ד4 

3 
ᵓה ӻ

 

ד1 Ϥ

 ד10
а 5,000  Ệứ 50 

1ȸᵓ ӻ ȲќҀ цןậ …╓ Ἤ Пᵓ ӻ П Џẓȴ 

2ȸῶМἬ֤צӭӐ цӀ Ꞌѿ ȴ 

ӻὔ ֥ӑ ц’ ứȲӼӑפּ  ц ’₇( ԝ  /Ở’ Ҁȴן( 

Ṽ ᾎ ’ ҀПן  פּ ɎEADɏеֽהϯȸɎӑᴕ CVAПלὂɏ 

)*(* aggregateAddOnmultiplierRCalphaEAD +=  

Ӑόw/ύПכ (2)  

Ӑ֯כ ӻὔ ֥вП Ȳ ѡП Ӣἤ  ₇Ӏ

ᴩҒ ᵛҠɎϯ Ɫ0ɏȴ 

60)0;502030max()0;max( =+-=-= CVRC  

(3) ֪Іȸ֪±π/ⱢӔ Ɏ ὑ±ȲᵛслΣлллɏȲ╝ױ П ֪ІɎƳǳƭǘƛǇƭƛŜǊɏ

Ɫмȴ 

(4)  Ғ  Ɏ!ŘŘhƴɏП  

Ἤצ ӻὔ ֥вПӻὔȲꞋ ᵓ ᵑ ₇ȴⱢ ᵓ ₇П Ғ 

Ȳ Ϯ ӻὔ иᵑ ᴟϚ ֥ɎṼ ᵑɏцϚ щ ɎṼ ӻὔ

ḇѡɏȴӐ ẂП вӻὔ ц 2 ᵑɎּרац аɏȲ╝и ὨҔᵶ 2

֥ȴ֯ɦּרаɧ ֥МȲ1 ӻὔ Ɫ 3 щ Ɏ>5דɏȷ2 ӻὔ

Ɫ 2 щ Ɏ1~5דɏȴ3 ӻὔ⁄ Ɫɦ аɧ ֥МП 3 щ

Ɏ>5דɏȴ 

i ᵓ ₇ӻὔᴖṕȲ ∟֤ӭӐ П еֽהϯȸ 
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Ὠ ὝὶὥὨὩ ὔέὸὭέὲὥὰᶻ
ÅØÐπȢπυzὛ ÅØÐ πȢπυzὉ

πȢπυ
 

ϱ еהП 2 и…ᾎứ׀ Ɏsupervisory durationȲSDɏȴSiếEiиᵑ

ῶӱ ȳṤѡȴ 

 ֥ 
щ  

֤ӭӐ  

(Ͼа) 
ѡ 

(Si) 

Ṥѡ 

(Ei) 

ᾎứ׀

 

(SDi) 

∟֤ӭ

Ӑ (Ͼа) 

ᾎứ

delta

 

1 USD 3 10,000 0 10 7.87 78,694 1 

2 USD 2 10,000 0 4 3.63 36,254 -1 

3 EUR 3 5,000 1 11 7.49 37,428 -0.27 

ḕ ӻὔПᾎứdeltaȲ1 ӻὔПѻ ֪ІɎprimary risk factorɏ

Ɏ ᵓ ɏ   ᴯѹ‍ ӻὔȲ╝ᾎứdeltaⱢ1ȴ2 ӻὔПѻ

֪І ᴯѹ‍ ӻὔȲ╝ᾎứdeltaⱢ-1ȴ3 ӻὔ╥ӻ ӻὔȲ

צ ᴩᵓ ӻ ѹѻ ֪І ȲᴯϷ ד ὑ Ϛ ȴ╝Ṽᾎứdelta

Пד еהḟứȲ ӣ50%Пᾎứ ᾌ ֪Іц1ɎדɏП ᴩѡȴṳ

ᾼ Ɏ ᾼ ӻ ᵓ ɏⱢ 6%Ȳ ᴩ Ɏӻ ᾼỆứᵓ ɏ

Ɫ5%Ȳ⁄ᾎứdeltaⱢȸ 

‏ ɮ
ὰὲ
πȢπφ
πȢπυ

πȢυz πȢυ ρz

πȢυz Ѝρ
πȢςχ 

Ṽϯԝеה ḕ щ Ἤ ḕ ֥Пצ ֤ӭӐ ȸ 

Ὀ ‏ Ὠz ὓzὊ  

Ἤצӻὔᾼ MFiꞋⱢ 1(֪ᶁⱢ ’  ӻὔѹ ẞ ѡᶁ ȲɿⱢᾎứ(ד1

deltaȴ֢ӻὔצ ֤ӭӐ П Ὠֽϯȸ 

аרּ ֥Ȳщ 2ȸ  Ὀ ȟ ρz σφȟςυτ σφȟςυτ 

аרּ ֥Ȳщ 3ȸ  Ὀ ȟ ρz χψȟφωτχψȟφωτ 

а ֥Ȳщ 3ȸ  Ὀ ȟ πȢςχzσχȟτςψ ρπȟπψσ 

֝Ϛ ֥в֢щ ᾼצ ֤ӭӐ Ṽϯה ᴩҒ ȸ 

%ÆÆÅÃÔÉÖÅ .ÏÔÉÏÎÁÌὈ Ὀ Ὀ ρȢτz Ὀ Ὀz ρȢτz Ὀ Ὀz πȢφz Ὀ Ὀz      

аרּ ֥Пצ ֤ӭӐ  ὑȸ 
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ὉὪὪὩὧὸὭὺὩ ὔέὸὭέὲὥὰσφȟςυτ χψȟφωτ ρȢτz σφȟςυτzχψȟφωτ υωȟςχπ 

а ֥Ɏ ҔᵶϚ щ ɏПצ ֤ӭӐ  ὑȸ 

%ÆÆÅÃÔÉÖÅ .ÏÔÉÏÎÁÌρπȟπψσ ρπȟπψσ 

צ ֤ӭӐ  ѿᾎứ֪ІSF(ɔ ₇Ɫ0.5%)Ȳṳ ֥ ᴩҒ

ȸ 

       ὃὨὨὕὲπȢυϷz υωȟςχππȢυϷz ρπȟπψσστχ 

֪ Ẕ҃ ᵑП Ӣἤ  ₇Ȳⱪ Ӑ ẂП ӻὔ ֥ᴖṕȲɔ

₇П Ғ  ȲᵛⱢἬצҒ П Ғ  ȴ 

(5) П τҒ Ӑכ  Ғ  ∟ ѿмΦпȸ 

%!$ρȢτz φπ ρz στχ υφω 

 

ɚ Ẃ2ɛ‒ӣ Ӣἤ  ₇ 

(1) Ӑ ȸ ӻὔ ֥нȲ…Ӧо ‒ӣ Ӣἤ  ₇ӻὔ ȸмכ !еҨ

ό‒ Ɫ!!ύɦ Ϛ ᾼπ‒ӣ ӻפּ ɧП  ᴯȷм .еҨό‒ Ɫ...ύɦ Ϛ

ᾼπ‒ӣ ӻפּ ɧП ᴯȷм ‒ӣ ӻפּ ╓ ό᷾ ύП  ᴯȴὙ

ֽϯȸ 

 

ӻὔ 

 

/

╓ ֤  
 

 ᵑ 

֤ӭӐ  

(Ͼа) 

ᴯ 

Ѡ֣ 

Ӏ  

(Ͼа) 

1 

Ϛ ᾼ-

‒ӣ ӻפּ

 

AеҨ AA 3ד USD 10,000 
’

Ѡ 
20 

2 

Ϛ ᾼ-

‒ӣ ӻפּ

 

BеҨ BBB 6ד EUR 10,000 
’

Ѡ 
-40 

3 
‒ӣ ӻפּ

╓  

CDX.IG 

(᷾ ) 

 ד5

᷾

 
 USD 10,000 ד5

’

Ѡ 
0 

ȸϱῶ֤ӭӐ цӀ Ꞌѿּרа ȴ 

ӻὔ ֥ӑ ц’ ứȲӼӑפּ  ц ’₇( ԝ  Ἠ Ở’ Ҁȴן( 

ױ╝ ’ ҀПן  ӻὔ ֥ פּ ɎEADɏеֽהϯȸ 

%!$ÁÌÐÈÁᶻ2# ÍÕÌÔÉÐÌÉÅÒὃzὨὨὕὲ  

ӐɎw/ɏПכ (2)  
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2# ÍÁØ6 #ȷπ ÍÁØςπ τπ πȷπ π 

(3) ֪ІȸӐẂП±π/Ɫ όὑ±ȲᵛπнлύȲ╝ ֪ІЊὑмȴ ֪І ѿ

Ἤԝеה ᴖ Ȳ ὑ ֪І›Ȳ Ԓ Ғ П Ғ  ȴ 

(4)  Ғ  ό!ŘŘhƴύП  

Ғ П Ғ  Ȳ Ԓ ḕ ӻὔП ȳṤѡцᾎứ׀ еהȲиᵑ

ḕ ӻὔПᾎứ׀ Ȳԛѿḕ ӻὔП֤ӭӐ  ѿᾎứ׀ Ȳ ḕ ӻ

ὔП ∟֤ӭӐ ȴ Ὠֽϯῶȸ 

 

֤ӭӐ  

(Ͼа) 
ѡ

(Si) 

Ṥѡ 

(Ei) 

ᾎứ׀

 

(SDi) 

∟֤ӭ

Ӑ  

(Ͼа) 

ᾎứdelta 

1 10,000 0 3 2.79 27,858 1 

2 10,000 0 6 5.18 51,836 -1 

3 10,000 0 5 4.42 44,240 1 

ḕ ӻὔ ╓ứ ПᾎứdeltaȸӐẂМ1 ц3 ӻὔѻ ֪І  

ᴯ(‒ӣ ӻפּ ᵓ )Ȳ╝ᾎứ֪ІⱢ1ȷчПȲ2 ӻὔПᾎứdeltaⱢ-1ȴ 

ӐẂП3 ӻὔиᵑ Л֝П ( Ϛ ᾼἨ╓ )Ȳ╝ ᵑ

ᴩҒ ȴ ᵑ Пצ ֤ӭӐ ד ὑ ∟֤ӭӐ  ѿᾎứdelta( ֪

ІᶁⱢ 1)ȴ Ϛ ᾼ-‒ӣ ӻפּ Пᾎứ֪ІȲ…ѿ П‒ӣ ḟứ(AA

еҨⱢ0.38%ȳBBBцеҨⱢ0.54%)ȴ‒ӣ ӻפּ ╓ Пᾎứ֪ІȲ…ѿ

╓ Ɫ IG(᷾ )Ἠ SG(‍᷾ )ḟứȷӐẂМП╓ Ɫ᷾ Ȳ╝ᾎứ֪

ІⱢ0.38%ȴ ᵑ П Ғ  ֽϯȸ 

Addon(AеҨ)=0.38%*27,858=106 

Addon(BеҨ)=0.54%*(-51,836)=-280 

Addon(CDX᷾ )=0.38%*44,240=168 

2

1

22)(

2

)()( ))((*))(1()(*
ù
ù

ú

ø

é
é

ê

è
-+ö

÷

õ
æ
ç

å
= ää

k

k

Credit

k

k

k

Credit

k

Credit EntityAddOnEntityAddOnAddOn rr  

Ṇ ἤכи                      ‍Ṇ ἤכи 

Ϛ ᾼ-‒ӣ ӻפּ (AеҨцBеҨ)Пᾎứד … )(Credit

kr Ɫ0.5Ȳ‒ӣ

ӻפּ ╓ (CDX.IG(᷾ ))Ɫ0.8ȴṆ ἤכиц‍Ṇ ἤכиП ֽϯȸ 
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ᵑ  
ᵑ

add-on 

ד …

(r) 

›2  

ד  

ᵑ

add-onӂѠ 
1-r2 

›2

ד  

AеҨ 106 0.5 52.9 11,207 0.75 8,405 

BеҨ -280 0.5 -140 78,353 0.75 58,765 

CDX.IG(᷾

) 
168 0.8 134.5 28,261 0.36 10,174 

Sum= 

(Sum)2= 
 

47.5 

2,253 
 77,344 

Ṽϱῶ ὨȲṆ ἤכи Ɫ2,253Ȳ‍ᴐ ἤכи Ɫ77,344ȴ 

ὃὨὨὕὲ ςȟςυσχχȟσττ ςψς 

֪І ֽϯȸ 

ÍÕÌÔÉÐÌÉÅÒÍÉÎρȷπȢπυπȢωυzὩὼὴ
ςπ

ςz πȢωυzςψς
πȢωφυ 

(5) П τҒ Ӑכ  Ғ  ∟ ѿмΦпȸ 

%!$ρȢτz π πȢωφυzςψς σψρ 

 

ɚ Ẃ3ɛ ₇ Ӣἤ  ₇ 

(1) Ӑ ȸ ӻὔ ֥оȲҔᵶϮ ₇ ӻὔȲὙפּ€ ֽϯȸ 

ӻὔ

# 

ӻὔ

 
ᾼ  ӻὔѠ֣ 

פּ€׀  

( ) 
֤ӭӐ  Ӏ  

1  (ᴫ (א ᾒ  9 ѣ 10,000 -50 

2  (Ӂ ) ᾒ  230- 20,000 ד 

 100 10,000 ד5    3

ӐɎw/ɏПכ (2)  

Ӑ ӻὔ ֥ӑ ц’ ứȲӼӑפּ  ц ’₇ПןҀȲ Ӑכ ֽϯȸ    

2# ÍÁØὠ ὅȷπ άὥὼρππσπ υπȷπ ςπ 

(3) ֪Іȸ֪ ӐⱢӔכ Ȳѹӻὔ Ѡӑӻ ’₇όᴩӑןắ ’₇ύȲ

╝ ֪ІⱢмȴ 

(4)  Ғ  Ɏ!ŘŘhƴɏП  

Ԓ ϱ Ϯ ӻὔи ᴟ ȳ  ȳ ₇ἨẔ҃ҳ ֥Ȳԛ иᴟ

֢ ֥П ₇₤ МȲֽϯῶȸ 

 



 

2-5-57 

 

֪ᴫ א ᾒцӁ ᾒ ᶁפּ€ ᴟ ₇₤ ɦ ᾒɧȲ╝ὑ Ҡ

ἕ ϱ Ẓ Пפּ€ ȴ֯ᴕ ḕϚ ӻὔПᾎứ deltaц ֪І

∟Ȳ› ҠҒפּ€ Ɫ Ϛצ ֤ӭӐ ȴẔМȲ 1 ӻὔᾎứdeltaиᵑⱢ1

Ɏ   ᴯɏȳ 2 ӻὔᾎứdeltaⱢ-1Ɏ ᴯɏȲ 1 ӻὔП Ɫ

9 ѣɎюὑ1דɏѹ ’ ứȲẔפּ  ֪Іֽϯȸ 

ὓὊ ω
ρς 

2 ӻὔП ֪ІⱢ1Ɏ Єὑ1דѹ ’ ȲױứɏȲ֪פּ  ₇

₤ ɦ ᾒɧПצ ֤ӭӐ П ֽϯȸ 

%ÆÆÅÃÔÉÖÅ .ÏÔÉÏÎÁÌᾒ ρz ρπȟπππz ωρςϳ ρ ςzπȟπππzρ ρρȟστπ 

ẔМȲḕ ӻὔБצ ПᾎứdeltaɎ  ᴯⱢ+1Ȳ ᴯⱢ-1ɏȲצ ֤

ӭӐ  ѿɎ ᾒ/щ ɏᾎứ֪І18%Ȳ ҏ ₇₤ ɦ ᾒɧП Ғ  ȸ 

( ) 041,2)340,11(*%18 -=-=ᾒ₇₤AddOn  

 

ϯẃȲṼ ϯԝеה ɦ ɧ ֥П Ғ  ȸ 

2

1

22)(

2

)()( ))((*))(1((*
ù
ù

ú

ø

é
é

ê

è
-+ö

÷

õ
æ
ç

å
= ää

k

k

k

k AddOnAddOnAddOn ₇₇₇ ₇₤₇₤ rr      

                           Ṇ ἤכи                           ‍Ṇ ἤכи 

֥ ₇₤  ӻὔ  

 

ᾒ 1ế2 

щ   

  

  

   

 3 

   

--- --- 

₇ 
--- --- 

--- --- 

Ẕ҃ --- --- 
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ӐẂМȲɦ ɧ ֥ Ϛצ ₇₤ ӻὔ (ɦ ᾒɧҵȲẔ ₇₤

П Ғ  ᶁⱢ0)ȴɦ ɧ ֥П Ғ  Ȳ ֽϯȸ 

       ὃὨὨέὲ
₇ɏ
ʦ πȢτz ςȟπτρ ρ πȢτ ᶻ ςȟπτρ ςȟπτρ 

ὨҠ῀Ȳ ֥ ҔᵶϚ ₇₤ Ȳ ֥П Ғ  (

) ₇₤ П Ғ   ȴ֝ד

ɦ  ɧ ֥П ₇₤ ɦ ɧӼⱢ֝ד ᶮȲẔצ ֤ӭӐ П

ֽϯȸ 

000,101*000,10*1Notional ==Effective  

3 ӻὔПᾎứdeltaц ֪ІᶁⱢ1Ȳѹɦ  ɧ ֥ Ҕᵶɦ ɧ

₇₤ Ȳ╝ɦ  ɧ ֥П Ғ  ֽϯȸ 

800,1000,10*%18)()( ===  ₇
  ₇₤AddOnAddOn  

₇ ₤ Ӣἤ  ₇П Ғ  ֥ ȸ 

841,3800,1041,2)()()( =+=+= ₇
 

₇₇ AddOnAddOnAdd  

(5) П τҒ Ӑכ  Ғ  ∟ ѿмΦпȸ 

EAD = 1.4*(20+1*3,841)=5,406 

 

ɚ Ẃ4ɛ ֵ ᵑ 

(1) Ӑ ȸ ӻὔ ֥пȲҔᵶ Ẃмц ẂнПӻὔȴ 

ӐɎw/ɏПכ (2)  

Ӑ ӻὔ ֥ӑ ц’ ứȲӼӑפּ  ц ’₇ПןҀȲ Ӑכ ֽϯȸ 

2# ÍÁØ6 #Ƞπ -!8σπ ςπ υπςπ τπ πȠπ τπ 

(3) ֪ІȸӐ ӻὔ ֥П ӐⱢӔכ Ȳѹӻὔ Ѡӑӻ ’₇όᴩӑן

ắ ’₇ύȲ╝ ֪ІⱢмȴ 

(4)  Ғ  Ɏ!ŘŘhƴɏП  

ӻὔ ֥ пП Ғ  Ɫ֢ ᵑ Ғ  П֥ ȲӐẂҔᵶᵓ ц‒ӣ

Ẓ ᵑȸ 

ὃὨὨὕὲ ὃὨὨὕὲᵓ ὃὨὨὕὲ‒ӣ στχςψςφςω 
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ẔМȲᵓ ц‒ӣ Ӣἤ  ₇П Ғ  иᵑӦ Ẃ1ц Ẃ2ậ ȴ 

(5) П τҒ Ӑכ  Ғ  ∟ ѿмΦпȸ 

%!$ρȢτz τπ ρz φςω ωσφ 

 

ɚ Ẃ5ɛ ֵ ᵑṳ ’  ứפּ 

(1) Ӑ ȸ ӻὔ ֥рȲҔᵶ Ẃмц ẂоПӻὔȴӐẂМӻὔ Ѡ ứ’

ứפứȲẔּפּ  Ԉֽϯȸ 

’    

 
   

ᵅ    

(Ͼа) 

ԝ   

(Ͼа) 

ᴩ═צᾼ ’₇

(Ͼа) 

ḕ Ϛ200 150 5 0 װ 

ṼϱῶἬ Ȳ ᴩӦӻὔ њậ П ԝ  Ɫ150Ɏᴕ ӻὔ њ ẁ

ᴩП Ở’  ц ᴩ ẁПԉᴶ‍ Ở’   ɏȲ ᴩ═צᾼ ’₇

  Ɫ200ȲҔ╗ ᴩậ П ’  50ц ԝ  150ȴ 

ӐɎw/ɏПכ (2)  

Ԓ ӐȲכ ᴩ═צП ’₇Ɫ200Ȳѹ ԝ ’₇ 

ԝ  ᶁⱢ150ȴ ӻὔ ֥П Ӏ (V)ц Ӑ(RC)Ȳכ ֽϯȸ 

           6 σπ ςπ υπ υπσπ ρππψπ 

2# -!86 #Ƞ4( -4!.)#!Ƞπ -!8ψπ ςππȠπ υ ρυπȠπ π 

(3)  Ғ  П  

ϯẃȲṼ ’  ӻὔП ֪І ᵓ ц ₇П Ғ  ȲẔМ ֪І

…Ӧ’   (MPOR)ḟứȴ’ פּ€  ứḕѡ Ȳ⁄Ẕ’  

ϯ Ɫ10щȷҫֽ ⱢNщȲ⁄’   Ɫ10щҒ N-1щȴ 

Ȳḕױ֪ Ϛװ(ḕ5 ѡ)П’   =10+5-1=14Ȳ╝Ӑ ӻὔ

֥П ∟ ֪Іֽϯ147ȸ 

ὓὊ
σ

ς

ὓὖὕὙ

ρ ώὩὥὶ
ρȢυz ρτ

ςυππȢσυτω 

Ṽ ∟ ֪ІȲ ɚ Ẃ1ɛ֢ ӻὔПצ ֤ӭӐ ֽϯȸ 

 
147ӐẂ ứϚ Ɫ250⇔ד ѡȴ ϱ ẞ ѡ֪ІἬṿӣП щ Ȳ ᴕ ḕϚ ӻὔד ֮ ПӀ Ẃ

ᴖ ȴ 
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 ɦּרаɧ ֥ȳ 2ȸ 

$ ȟ ρ σzφȟςυτzρȢυz ρτ
ςυπ ρςȟψφω 

 ɦּרаɧ ֥ȳ 3ȸ 

Ὀ ȟ ρ χzψȟφωτzρȢυz ρτ
ςυπ ςχȟωστ 

 ɦ аɧ ֥ȳ 3ȸ 

Ὀ ȟ πȢςχz σχȟτςψzρȢυz ρτ
ςυπ σȟυχω 

ẔМȲɦּרаɧцɦ аɧ ֥Пצ ֤ӭӐ ֽϯȸ 

ὉὪὪὩὧὸὭὺὩ ὔέὸὭέὲὥὰ 
ᵓ

ρςȟψφω ςχȟωστ ρȢτz ρςȟψφωzςχȟωστ ςρȟπσω 

%ÆÆÅÃÔÉÖÅ .ÏÔÉÏÎÁÌ
ᵓ

σȟυχω  

צ ֤ӭӐ  ѿᾎứ֪І(SFȲӐ Ẃᵓ ₤Пᾎứ֪ІⱢ 0.5%)∟ȲҒ

֥П Ғ  ֽϯȸ 

ὃὨὨὕὲᵓ πȢυϷz ςρȟπσωπȢυϷz σȟυχωρςσ 

Ṽ ∟ ֪І Ẃ3Ȳ ҏɦ ɧ ֽ֥ϯȸ 

ὉὪὪὩὧὸὭὺὩ ὔέὸὭέὲὥὰ
ᾒ

ρz ρπȟπππzρȢυz ρτςυπϳ ρ ςzπȟπππzρȢυz ρτςυπϳ

σȟυυπ 

!ÄÄÏÎ₇₤
ᾒ

ρψϷz σȟυυπ φσω 

!ÄÄ/Î
₇

πȢτz φσω ρ πȢτ ᶻ φσω φσω 

֝ ֮Ȳɦ  ɧ ֽ֥ϯȸ 

   ὉὪὪὩὧὸὭὺὩ ὔέὸὭέὲὥὰρz ρπȟπππzρȢυz ρτςυπϳ σȟυυπ 

   !ÄÄ/Î
 

₇
ὃὨὨὕὲ₇₤

 
ρψϷzσȟυυπφσω 

₇ ₤ Ӣἤ  ₇П  Ғ  ȸ 

  !ÄÄ/Î₇ ὃὨὨὕὲ
₇

ὃὨὨὕὲ
 

₇
φσωφσωρȟςχψ 

Ғ ᵓ ц ₇ ᵑП Ғ  Ȳ ҏӐ ӻὔ ֥П  Ғ  ֽϯȸ 

  ὃὨὨὕὲ ὃὨὨὕὲᵓ ὃὨὨὕὲ₇ ρςσρȟςχψρȟτπρ 
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ϯẃȲṼ ’ ᾼ Ғ  Ȳ ֪І(multiplier)ֽϯȸ 

  ÍÕÌÔÉÐÌÉÅÒÍÉÎρ πȢπυπȢωυzὩὼὴz
Ȣ ᶻȟ

πȢωυψ 

(4) П τҒ Ӑכ  Ғ  ∟ ѿмΦпȸ 

%!$ρȢτz τπ πȢωυψzρȟτπρ ρȟψχω 

2. ₤’ ứפּ  ὑ ᾎ еהП  

ѿϯ ẂⱢ ₤’ ứ֯פּ  ᾎϯ ӐПכ ѠהȲеֽהϯȸ 

2# -!86 #Ƞ4( -4!.)#!Ƞπ 

ɚ Ẃ1ɛ 

(1) Ӑ ȸӻὔ њБ Ṝ ᴩ П ’  Ȳ╝ ᴩ ӻὔ њἭᵂӻὔП

Ӏ όулᴍ аύȲ ᴞӻὔ њậ П ’  ό  ’₇ύФדὂ

ȴӐẂМ ᵅ   όa¢!ύⱢмᴍ аȳ  ό¢IύⱢл аȳ ԝ  όL!ύ

Ɫмлᴍ аȲѹ ԝ  П ѠהȲ…צᵓὑ ᴩᵀЛᵓὑӻὔ њȲᶮ

ӣ‒כ ’  ό/ǊŜŘƛǘ {ǳǇǇƻǊǘ !Ƴƻǳƴǘύ флᴍ аȲṳ ᴩҠὑ ῶѡᶙ ậ

ד ȴ 

ӐɎw/ɏПכ (2) ȸ 

הӐеכ Ϛ ό±π/ύⱢ л аȲᵛӻὔПӀ ᴩậ П ’₇Ἤὂ

όулᴍ аπфлᴍ аҐπмлᴍ аύȷ 

הӐеכ ϡ ό¢IҌa¢!πbL/!ύⱢ фᴍ аɎл а¢IҌмᴍ аa¢!πмл

ᴍ аbL/!ɏȷ 

הӐеכ Ϯ ⱢлȲѿ ’ Ӑ‍Ɫכ ȴ ϱ Ϯ όπмлᴍ аΣπфᴍ

аΣлаύậ Є ∟Ȳ ҏ ӐⱢכ лȲ֪ ᴩӻὔ њἬ ẁП ’₇

Ἤ ȴ 

 

ɚ Ẃ2148ɛ 

(1) Ӑ ȸӻὔ њБ Ṝ ᴩ П ’  Ȳᵀ֪ѻ€ּפМ ᵅ  

 
148 Ӑ ẂП Ӑ Ҡ ‍Ϛ Ӏ ẂȲһ╓ҏ‍ МӀ ἇ Ӣἤ  ₇ӻὔӑẃ’   Ḗ
ᾼϚ ȴ www.bis.org/pub/bcbs317.pdfѝԈɦMargin requirements for non-centrally cleared 
derivativesɧ‍ М Ӣἤ  ₇’   Ḗ( 1043דѣ) 

http://www.bis.org/pub/bcbs317.pdf
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όa¢!ύⱢмᴍ аȳ  ό¢IύⱢл аȲ╝ ᴩЬצ и ȴ ᴩ ӻὔ

њἭᵂӻὔПӀ Ɫулᴍ аȲӦ ᴩ═צП ’   ό  ’₇ύ

ⱢтфΦрᴍ аȴҫҵȲ ᴩӦӻὔ њậ млᴍ аП Ӵ ’₇ό╓ Ở’

 ᴖ‍ ’  Ȳ ’  …֪Ӏ ᴷόaǘaύ Ἤ ύȲѹӻὔ

њӼ ᴩậ млᴍ аП Ӵ ’₇όӻὔ њѿ‍ љПᶮהἬ═צύȴ 

ӐɎw/ɏПכ (2) ȸ 

הӐеכ Ϛ (V-C)Ɫ 0.5ᴍ а(80ᴍ а-79.5ᴍ а-10ᴍ а

+10ᴍ а)ȷ 

הӐеכ ϡ (TH+MTA-NICA)Ɫ1ᴍ а(0аTH+1ᴍ аMTA-10

ᴍ аICAᴩ═10+צᴍ аICAᴩ ẁ)ȷ 

Ӑכ Ϯ Ɫ0ȴ ϱ Ϯ (0.5ᴍ аȲ1ᴍ аȲ0 а)ậ Є῏∟Ȳ

ҏ ӐⱢ1ᴍכ аȲ҅ῶ ’₇ӑӻ ›П Є ȴ 

3. ᴩⱢ  

ᴩⱢ ȲҠ ӣ’  ӻὔ ȲהӐеכ ᴩ М ӻὔ

њ П ẂױӐȴכ ᵅ   όa¢!ύц  ό¢IύᶁⱢлȲ ’  ό±aύᴟюⱢ

ḕѡ Ȳѹ ԝ ’  όL/!ύ…ѿ ’פּ  Ἠ Ở’  ПѠהȲӦ М

ӻὔ њό//tύἬ═צȴ 

ɚ Ẃ1ɛ М ӻὔ њѿ љ═צ’   

(1) Ӑ ȸẓצ М ӻὔ њό//tύ П ᴩȲ ẁ М ӻὔ

њ ’  П ֝ὑ Ẕד ӻὔПӀ ȴ ᴩ ẁ  ᵂⱢ Ở’

 Ȳ М ӻὔ њ⁄ѿ Ѡצ═ה Ở’  ȴҫ М ӻὔ

њПӻὔӀ Ɫ рлᴍ аȲѹ ᴩ ẁрлᴍ аП ’  цмл

ᴍ аП Ở’  С М ӻὔ њȴ 

ӐɎw/ɏПכ (2) ȸ 

МהӐеכ Ϛ (V-C)Ɫ0 а([-50ᴍ а-(-50ᴍ а)]-0 а)Ȳ֪

ᴩБ ẁ ’   ӻὔӀ (V)Ɫ0ȷ ϡ (TH+MTA-NICA)Ɫ0 а(0

а+0 а-0 а)Ȳ֪ ᵅ   (MTA)ц  (TH)ᶁⱢ0 аȲѹ М ӻ
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ὔ њѿ Ѡצ═ה Ở’  Ȳ╝Л ԝ ’₇  (NICA)Ȳ

ⱪӐ ẂП ӐⱢ0כ аȴ 

 

ɚ Ẃ 2̯ М ӻὔ њ‍ѿ љ═צ’   

(1) Ӑ ȸӐẂ М ӻὔ њό//tύП Ở’  ‍ѿ Ѡה ẁҵȲ

Ẕ иꞋ ϱẂ֝דȴ 

ӐɎw/ɏПכ (2) ȸ 

הӐеכ Ϛ ό±π/ύⱢ млᴍ аόώπрлᴍ аπόπрлᴍ аύϐπώπмлᴍ

аϐύȷ ϡ ό¢IҌa¢!πbL/!ύ  Ɫ млᴍ аόлаҌл аπώπмлᴍ аϐύȷ

Ϯ Ɫлȴ ϱ Ϯ όмлᴍ аΣмлᴍ аΣлаύậ Є ∟Ȳ ҏ Ӑכ

Ɫмлᴍ аȲῶӱ ᴩҠ ֪ М ӻὔ њ όҔᵶפּ ύȲᴖ ҷẔἬ

ẁП Ở’  ȴ 

4. ═’  ứפּ 

ɚ Ẃɛ ═’  ┬ ӻὔ ֥Ӏ ᴷỆứѩẂ  

█ṷ’ ứפּ  Ḗӻὔ њ(ӐẂⱢ ᴩ) ѿ ӻὔ ֥Ӏ ᴷПỆứѩ

═Ϛứ ⇔ᾼ ’₇ȴױ ₤ П’ ứȲפּ  ԝ ’  (ICA)ⱢӀ

ᴷПỆứѩ Ȳᴖӻὔ њ ═ ԝ ’  ֯ӻὔӀ ᴷПϱȲẂֽȸ

פּ€ ứӻὔ њ ═ ’₇ Ȳᴟю ӻὔӀ ᴷП140%ѿϱȲױҵ

  (TH)ц ᵅ   (MTA)Ȳѹ ԝ ’  (ICA)Ɫӻὔ њ

Ḗ ẁС ᴩП ’₇  ȴ 

Ӑ ẂП Ӣἤ  ₇Ӏ ᴷⱢ50аȲӻὔ њ ẁ   ’80аȲ

ԝ ’  (ICA)Ɫӻὔ њ Ḗ ẁ ὑӀ ᴷП  (140%*50а-50

а=20а)ȲӦӀ ᴷ ҟ ’₇(50а-80а=-30а)ȳTH+MTA-NICA(0

а+0 а-20а=-20а)ц0Ϯ῏ậ Є ∟Ȳ ҏ  ӐⱢ0ȴכ
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  ҳȳӑ┬ ӻ ‍ ֝Ḕӻ ạӻὔП Ӑ  

 

ɎϚɏϚ ἤ ⁄ 

1. ֝Ḕӻ ӻὔҔ╗ ẙ ֝ ӻ Пɦ ẙ֝Ḕӻ Ɏdelivery- versus-paymentȲ 

DvPɏɧӻὔцӻὔ Ѡ֝ Ҁן Пɦ ֝ḔןҀɎpayment-versus-paymentȲ 

PvPɏɧӻὔȴ֯֝Ḕӻ ӻὔМȲ ᴩ ֪ ῴ ứПӻ ӻ Ӏ

Л֝ȲᴖҠ Ӣ ҷП ȴ БќҀӻ ȲᵀỮӑןậ П ן ӭ

Ɏֽ ẙȳҵ ȳ  Ἠ ₇ɏȲἨБӻҀ Ҁ ӭȲᵀỮӑןậӻ ȲᵛⱢ‍

֝Ḕӻ ɎἨᴞӦןҀɏПӻὔȴױ ȲеҨ БќҀ ἨБӻҀ ₇ Ӣԓ

ҷП ȴӐ  П Ӑ Ѡᾎ…Ɫ ϡױ П ӐȲױҵȲ

ᴩ ═ ȳ∂ цḂ Ṇ ѿ ṳ ӑ Пӻὔцӑ┬ ӻ Ἤ Ӣ

П‒ӣ Ȳ ᵓ Ӣ ѿᵛ ậ֪ ╟ȴ 

2. Ӑ  Ἤ Ӑ Ѡᾎ ӣὑἬצҠ Ӣӑ┬ ӻ П ẙȳҵ ц ₇

ӻὔȲҔ╗ ҠП ḕѡѿӀ ᴷṳ ’  Пӻὔц ӻὔ

Ɏmismatched tradeɏȲᵀ צ ẙ ӻὔПӑ┬ ӻ 149ȴ 

3. ӑ┬ ӻ …֪ӻ Ἠ Ṇ Ӣ ᾛἤПṆ ҷ Ἤ Ȳ ᴩ ֣Ӑ Ө

ὑṆ ֫ ›ᵍ ứ Ӑ ȴ 

4. ֯Ӑ  МȲӻὔ њӑ┬ ӻ ṳЛ ᾿ ứⱢ‒ӣ ϱП  ȴפּ

צ .5 ᴞӦןҀӻὔПӑ┬ ӻ ᾼ Ȳ ӣIRBᾎ ‒ӣ П ᴩȲ

ὑḥצẔ҃ ᴩ Пӻὔ њȲҠṼẔҵ ḟứẔPDȴᴖ ӣ IRB

ᾎП ᴩȲ ὑἬצӑ┬ ӻ ȲLGD ѿ45%ậ҅ᴷ ȴἨ῏Ȳ ӣIRB

ᾎП ᴩӼ ӣ100%Ἠ ᾎП ȴ 

 

Ɏϡɏ Ӑ  

1. ֝Ḕӻ ӻὔȲ ֯ ứӻ ѡ∟Х ѡЬӑ ᴩӻ ȲӇ ϯῶἬ

 
149 Ἤצצ ẙ ӻὔȲЛ ╥ᵡ Ӣӑ┬ ӻ Ȳᶁ Ṽ  ϮἨ‒ӣ ᾎ ὂ Џẓ

Пד ȴ 
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ԝЛ֝ ѿ ӻὔП Ӕ Ȳѿ Ӑ ȴ 

ӻ ѡП ѡщ  П  

0ѡᴟ4ѡ 0% 

5ѡᴟ15ѡ 8% 

16ѡᴟ30ѡ 50% 

31ѡᴟ45ѡ 75% 

46ѡѿϱ 100% 

2. ‍ ֝Ḕӻ ɎᵛᴞӦןҀɏӻὔȲ ᴩБṼ ќҀפּ֥ Ἠ Ҁ ӭȲᵀ

ὑ ѡ ḇ›Ữӑןẞ ן ӭ150Ȳ⁄ ⱢὍ ȴӼᵛ ӣIRB

ᾎП ᴩ Ṽ ‒ӣ в ᾎМ Ẕ҃ ᴩ П ⁄Ȳ ӻὔ

њ ӣ IRBеה ȴᴖ ӣ ᾎП ᴩ⁄ Ṽ‒ӣ ᾎἬ П

ȴ ᴖȲ Лẓ ἤ Ȳ ᴩӼҠ Ϛ ӣ100%

Ȳѿ ᵅԓ ‒ӣ ᴷПכӐȴ פּ֥֯ ứ ậן ẙП ѡ∟ 5

ѡȲ ᴩЬӑậ ן ẙȲ⁄ ᴩ БќҀП ẙҒ ӐП֥כ Ȳ

ӣ1,250%ᾼ ȴӐ Ѡ֯ה ẞן ן ӭ›ᶁ Ϛ ӣȴ 

 

 

 
150 Ẓ ПќҀ… Ӣ֯Л֝ П֝דѡ Ȳᵛ Ɫ֝Ϛѡӻ ȴẂֽȲ █ᴯὑὧṺП ᴩὑ

XѡɎѡӐ ɏќҀѡ ȲѹὑXѡɎּרὧ ɏ ӦCHIPSןẞ Пּר  Ȳ⁄ױ

ӻ Ɫ֝ϒѡӻ ȴ 


